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INVESTICNI POLITIKA

Fond se zaméfuje na investice na akciovych trzich v regionu stfedni a vychodni Evropy. Doporucuje se investoram, ktefi se chtéji podilet na dlouhodobé
vykonnosti spole¢nosti registrovanych na akciovych trzich v regionu. PFi sestavovani portfolia Fondu je primarnim hlediskem optimalizace celkového rizika
cennych papir( zahrnutych do Fondu. Za u¢elem snizeni rizika vybira spravce fondu cenné papiry, které budou zafazeny do portfolia, co nejobezietnéjsim
zpusobem. Analyzuije rizikove faktory cennych papir a sva rozhodnuti zaklada na podrobnych vypoctech. Fond se zaméfuje na nakup akcii spolecnosti ze
stfedo-vychodni evropského regionu (primarné Ceska republika, Polsko, Rakousko, Rumunsko, Madarsko, sekundarné Slovinsko, Chorvatsko,
Slovensko), ale mlze investovat i do akcii dalSich rozvijejicich se a rozvinutych zahrani¢nich spolecnosti a dalSich cennych papird kolektivniho
investovani. Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach. Fond muze zajistit nékteré nebo
v8echny své ménové expozice tim, Zze zaujme forwardové ménové pozice vuci cilové méné. Spravce Fondu muze podle svého uvazeni v zavislosti na
vyvoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v jiné nez cilové méné uzavienim zajistovacich transakci. Kromé toho je povoleno pouzivat akciové
futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Pro zajisténi likvidity mize fond investovat také do statnich dluhopisd vydanych
zemémi EU, OECD nebo G20. Fond drzi nejméné 80% svych aktiv v cennych papirech vydanych mimo Madarsko.

PREHLED TRHU

Hlavni udalosti mésice byl ozbrojeny konflikt mezi USA a iranem, ktery vypukl 28. Ginora a zasadnim zptisobem zménil globalni mapu rizik. Témé&F tplné
uzavieni Hormuzského prilivu, ktery je povazovan za nejdulezitéj$i tranzitni trasu pro ropu a zemni plyn z Blizkého vychodu, a vzajemné utoky na
energetickou infrastrukturu naznacily scénar stagflace. Index S&P 500 uzavrel bfezen s poklesem o témér 7%, coz predstavuje nejvétsi mésicni propad
globalniho akciového trhu od roku 2022. Korekci ved| technologicky sektor, zatimco akcie energetickych a obrannych spole¢nosti si vedly relativné dobre.
Fed, ktery pIni roli centraini banky, ponechal zakladni urokovou sazbu beze zmény, avSak dfive ocekavané snizeni sazeb se nekonalo a vynos 10letych
dluhopist vzrostl na Uroven kolem 4,4%. Vysoka cena ropy neSetfila ani index Euro Stoxx 50, ktery je pro Evropu smérodatny; tento index, zahrnujici
akcie nejvétsich spolecnosti, klesl o0 10%. V souladu s tim EU varovala, Ze pokud se cena ropy Brent, ktera je na kontinentu smérodatnd, ustali kolem 100
dolard za barel, inflace by mohla vzrist nad 3% a rust HDP by mohl zaostat az o 0,4 procentniho bodu za prognézou ve vysi 1,4%. Evropska centralni
banka se ocitla ve velmi obtizné situaci, protoZze cenovy Sok v oblasti energii zasahuje Evropu relativné vice nez USA, a proto neni mozné udrzet trzni
ocenéni tykajici se rozdilu v urokové politice. Nejvice utrpély letecké spole¢nosti, automobilovy pramysl a odvétvi luxusniho zbozi, zatimco akcie
energetickych a obrannych spole¢nosti pfedstavovaly pozitivni vyjimku.

V bfeznu ovliviioval naladu investord na mezinarodnich kapitalovych trzich vyvoj iranského konfliktu a z néj vyplyvajici nejistota na energetickych trzich,
coz vedlo k vyraznym prodejum v rizikovéjSich tfidach aktiv. V tomto napjatém prostfedi zaostaval stfedoevropsky region za globalnimi referenénimi
hodnotami. V ramci regionu si polsky a rumunsky trh vedly nadpramérné, zatimco ¢eska a madarska burza dosahly slabsich vysledkl. K oslabeni regionu
vyrazné prispélo posileni dolaru v priibéhu mésice, které bylo pohanéno jak poptavkou po dolaru v disledku rostoucich cen ropy, tak i eskalujicimi
geopolitickymi riziky. Index CETOP zaznamenal v prabéhu mésice vynos -4,71% v eurech a -6,94% v dolarech. K vykonnosti indexu vyznamné pfispél
dvouciferny rast kurzd ropnych spoleénosti Orlen a MOL, jakoz i pfiznivy vyvoj rumunské banky Banca Transilvania plsobici na rumunském trhu. Naproti
tomu tézebni spole¢nost KGHM, ktera loni dosahla vynikajicich vysledkd, zaznamenala propad o vice nez 20% v dusledku poklesu cen médi a stfibra, ale
znacné ztraty utrpély i spolec¢nosti Dino Polska a OTP Bank.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 79,48 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Madarské akcie 18,54 %
Referenéni index Fondu je 100% CETOP 5/10/40 Index Statni dluhopisy 0,60 %
Kod ISIN: HU0000705926 Kolektivni cenné papiry 0,00 %
Zalozen: 10/29/2007 Zavazky 1,84 %
A 0,

Ména: EUR Pohledavky 1,65 %
. . ] Hotovost, b&zny ucet 1,58 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 67 942 467 418 HUF
. Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,02 %
Cista hodnota aktiv fady EUR-RP: 28 057 401 EUR
3 celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  10,125827 EUR L,

Derivatové produkty 0,74 %
DISTRIBUTORI Gista korekéni paka 100,76 %

CIB BANK ZRT, Concorde Securities Ltd., Conseq Investment
Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria, Erste Investment P Y °

Plc., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank cPlc., SC Aegon ASIGURARI DE
VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna

Insurance Group, VIG Investment Fund Management Hungary

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/29/2007 - 03/31/2026
YTD 2,92 % 4,20 %
Od zalozeni (p.a.) 4,02 % 3,12 %
10
1 mésic -4,70 % -3,84 %
3 mésice 2,92% 4,20 % 8
2025 52,13 % 52,90 % 6
2024 8,79 % 10,98 %
4
2023 38,79 % 37,38 %
2022 -20,75 % -17,49 % 2
2021 31,77 % 31,82 % 01/01/2008 01/01/2014 01/01/2020 01/01/2026
2020 -14,89 % -14,70 %
2019 7,88 % 8,98 %
2018 -11,48 % -11,17 %
2017 26,40 % 25,36 %
2016 8,01 % 6,67 %
Rozdéleni podle mény UKAZATELE RIZIK
HUF 18% Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 18 51 %
RON 12% zakladé 1 roku ’ °
Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu- o
. . 17,69 %
na zakladé 1 roku
EUR 19% CZK 7% - - . . . . . .
Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na 16.20 %
Jiné 0% zakladé 3 let en
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na o
zékladé 5 let 2062 %
WAM (vazena primérna splatnost) 0,04 roku
PLN 444 WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 0,05 roku
(]
Rozdéleni akcii podle odvétvi
ostatni 16% Spottebni zboZi

(necyklické) 12%
Energetika 18% Spottebni zbozi
(cyklické) 7%

Financni sektor 48%

Rozdéleni akcii podle zemi

RO 12% AT 9%

CZ 7%

SI 7%
HU 19%
ostatni 2%

PL 44%
10 NEJVETSICH POzIC




Typ prostiedku
Polski Koncern Naftowy
OTP Bank torzsrészvény
Erste Group Bank AG
PKO Bank

BANCA TRANSILVANIA
LPP

KGHM Polska SA

Bank Pekao SA

OMV PETROM SA

POWSZECHNY ZAKtLAD UBEZPIECZEN

Pravni prohlaseni

Typ
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie

Akcie

Partner / vydavatel
ORLEN SA
OTP Bank Nyrt.
ERSTE Group Bank AG Austria
PKO Bank Polski SA
Banca Transilvania SA
LPP SA
KGHM Polska Miedz SA
Bank Pekao Sa
OMV PETROM

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
SA

8,80 %
8,28 %
8,26 %
7,80 %
4,70 %
4,64 %
4,58 %
4,35 %
3,89 %

3,81 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



