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INVESTICNI POLITIKA

Fond usiluje o dosazeni vynos( prevysujicich referen¢ni hodnotu prostfednictvim pozic, které zaujima a prostfednictvim zmé&n sménnych kurzd. Fond se
snazi vybirat z riznych investi¢nich nastroji s co nejvétsi volnosti, bez odvétvové nebo geografické specificnosti. Sledovanim globalnich ekonomickych
trendd se fond snazi identifikovat stfedni trendy a témata - jako je inflace nebo deflace, globalizace nebo deglobalizace - které mohou hrat dilezitou roli pfi
utvareni pohybll na kapitalovych trzich v investiénim horizontu fondu. Po identifikaci téchto trendi bude fond zaujimat pozice, které v pfipadé jejich
naplnéni nabidnou o¢ekavany vynos. Fond aktivné alokuje penize mezi razné tfidy aktiv (akciové, dluhopisové, dluhové a komoditni trhy) a také v ramci
kazdé tfidy aktiv podle toho, ktera aktiva nebo tfidy aktiv budou s nejvétsi pravdépodobnosti tézit z identifikovanych ekonomickych trendd. Fond muze
vyuzivat kombinace stfedné a dlouhodobé pusobicich trendl v riznych aktivech k nakupu akcii, dluhopisu a jinych cennych papirQ, zaujimat dlouhé nebo
kratké pozice v burzovné obchodovanych nebo mimoburzovnich futures a uzavirat opéni smlouvy. Fond proto mize podstupovat Urokové riziko, ménové
riziko, uvérové riziko a riziko akciového trhu. Spravce fondu pouziva nastroje fundamentaini a technické analyzy k vybéru investi¢nich nastroji a Upravé
jejich vah. Kombinuji se takovym zplsobem, aby fond mél pfi pfiméfeném podstupovani rizika a vhodné diverzifikaci moznost a rozsah dosahovat vynosu
prevySujicich referenéni hodnotu. Fond si neuréuje zemi, region nebo odvétvi jako cil svych investic a jeho vyhled je globalni. Fond muze mit pfilezitostné
vyznamné nezajiSténé nebo jinymi ménami podminéné expozice. Fond mize rovnéz zaujimat pakové nebo Cisté kratké pozice (short), a to v ramci
zakonem stanovenych limitd.

PREHLED TRHU

Hlavni udalosti mésice byl ozbrojeny konflikt mezi USA a iranem, ktery vypukl 28. Ginora a zasadnim zptisobem zménil globalni mapu rizik. Témé&F tplné
uzavieni Hormuzského prillivu, ktery je povazovan za nejdulezitéj$i tranzitni trasu pro ropu a zemni plyn z Blizkého vychodu, a vzajemné utoky na
energetickou infrastrukturu naznacily scénar stagflace. Index S&P 500 uzavrel bfezen s poklesem o témeér 7%, coz predstavuje nejvétsi mésicni propad
globalniho akciového trhu od roku 2022. Korekci ved| technologicky sektor, zatimco akcie energetickych a obrannych spole¢nosti si vedly relativné dobfre.
Fed, ktery pIni roli centraini banky, ponechal zakladni urokovou sazbu beze zmény, avSak dfive ocekavané snizeni sazeb se nekonalo a vynos 10letych
dluhopist vzrostl na Uroven kolem 4,4%. Vysoka cena ropy neSetfila ani index Euro Stoxx 50, ktery je pro Evropu smérodatny; tento index, zahrnuijici
akcie nejvétsich spolecnosti, klesl o0 10%. V souladu s tim EU varovala, Ze pokud se cena ropy Brent, ktera je na kontinentu smérodatnd, ustali kolem 100
dolard za barel, inflace by mohla vzrist nad 3% a rust HDP by mohl zaostat az o 0,4 procentniho bodu za prognézou ve vysi 1,4%. Evropska centralni
banka se ocitla ve velmi obtizné situaci, protoZze cenovy Sok v oblasti energii zasahuje Evropu relativné vice nez USA, a proto neni mozné udrzet trzni
ocenéni tykajici se rozdilu v Urokové politice. Nejvice utrpély letecké spole¢nosti, automobilovy pramysl a odvétvi luxusniho zbozi, zatimco akcie
energetickych a obrannych spole¢nosti pfedstavovaly pozitivni vyjimku.

Po vypuknuti iranského konfliktu jsme realizovali zisky z naSich podilu v feckych, Spanélskych a polskych spole¢nostech a z akciovych pozic v evropském
finanénim sektoru. Pozdéji jsme hledali pfilezitosti k nakupu na pfiznivéjSich drovnich japonského a britského indexu a u jednotlivych madarskych akcii.
Fond byl obzvlasté aktivni na komoditnich trzich a v souvisejicich pozicich: navysili jsme své pozice v ropném primyslu a v americké energetické siti.
Fond aktivné upravoval své pozice v ropé a zlaté jak ve sméru dlouhodobych a kratkodobych pozic, stejné jako svou celkovou expozici na komoditnim
trhu. Na dluhopisovém trhu jsme otevreli pozici na americké 10leté kratkodobé pozice a nakoupili jsme americka aktiva TIPS. Na devizovém trhu jsme

HUF.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostrfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 33,57 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Statni dluhopisy 14,18 %
Referenéni index Fondu je 100% PRIBOR o/n + 1,7% Korporatni dluhopisy 10,59 %
Kod ISIN: HU0000730635 Statni pokladni¢ni poukazky 6,31 %
9 < . 0,
Zalozeni: 11/09/2022 Madarské akcie 6.11%
Ména: CZK Mezinarodni akcie 4,90 %
.. ) Hotovost, bé&zny ucet 25,60 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 34 075 348 719 HUF
. Zavazky -2,35%
Cista hodnota aktiv fady C: 27 378 303 CzZK
Pohledavky 1,35 %
Cista hodnota aktiv na jedenlist:  1,277742 CZK L L .
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,24 %
DISTRIBUTORI celkem 100,00 %
Conseq Investment Management, a.s., European Investment Centre, Derivatové dukt 90.83 ¢
0.c.p. a. s., KK INVESTMENT PARTNERS, a.s. erivatove produrdty 83 %
Cista korekéni paka 118,83 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
mézice méEssl'ch 1 roky 2 roky 4 roky 5 let 1 3 4 5 6 7
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)

YTD 6,09 %
Od zalozeni (p.a.) 7,50 %
1 mésic 0,57 %
3 mésice 6,09 %
2025 8,54 %
2024 3,13 %
2023 5,45 %
Rozdéleni podle mény

HUF 20%

EUR 28%

Jiné 4%

USD 49%

10 NEJVETSICH POZIC
Typ prostiedku

MESICNI zprava - 2026. BREZEN (datum vytvoreni: 03/31/2026)

Benchmark

1,29 %
3,97 %
0,46 %
1,29 %
5,44 %
4,10 %

2,12 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 11/09/2022 - 03/31/2026

1,3

01/01/2023 01/01/2024 01/01/2025

UKAZATELE RIZIK
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 3 let

Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vazena primérna zivotnost)

Partner / vydavatel

01/01/2026

4,65 %
0,10 %
3,27 %

3,18 %

0,71 roku
0,77 roku

Platnost

US 10YR NOTE (CBT)Jun26 Sell
iShares Diversified Commaodity Swap UCITS ETF

MNB260402

USD/EUR 26.04.30 Forward Sell

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF
US T-BILL 06/16/26

Tl 2 1/8 01/15/35

FRTR 2,5% 09/24/26

TII 0 1/8 01/15/30

COPPER FUTURE  May26 Buy

Pravni prohlaseni

derivat

Investi¢ni fond

Zero coupon

derivat

Investi¢ni fond

Zero coupon

urocené
Uro¢ené
urocené
derivat

Raiffeisen Hun 06/18/2026
iShares Diversified Commodity Swap UCITS

ETF

Madarska centralni banka 04/02/2026
ING Bank Hun 04/30/2026
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

USA 06/16/2026
USA 01/15/2035
Francouzska republika 09/24/2026
USA 01/15/2030
Erste Bef. Hun 05/27/2026

10,96 %
9,42 %

8,80 %
8,20 %
6,30 %
5,73 %
4,67 %
4,59 %
3,94 %
3,88 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



