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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je profitovat z vynosi z investic na svétovych akciovych trzich diky cenam akcii a pfijmim z dividend.
Fond bude usilovat o dosazeni téchto cill prostfednictvim nastroju akciového typu, zejména fondd ETF obchodovanych na burze a akcii. Jeho cilem je
kromé& zohlednéni makroekonomického prostfedi investiCnich trha také sestaveni dlouhodobého investi¢niho portfolia zalozeného predevSim na
fundamentalni analyze.
Fond ma stanoven benchmark, nicméné v pfipadé pozitivniho vyvoje jednotlivych akcii nebo urcitych dil€ich trhd spravce Fondu ma moznost se odchylit od
referen¢niho indexu v souladu s investi¢ni politikou v rozsahu odpovidajicim investi¢ni politice (a s pfisnym zohlednénim rizik). Vzhledem k tomu, ze Fond
ma znacnou expozici vUéi akciovym trhim, doporucuje se rizikovym investordm s dlouhodobym horizontem. Pro zajisténi likvidity Fond mze rovnéz
nakupovat domaci a mezinarodni dluhopisy, uzavirat smlouvy o vkladech a zpétném odkupu a maze vyuzivat derivaty k zajisténi ménového rizika.

Spravce Fondu minimalizuje ménové riziko aktualni sérii Fondu vuci cilové méné Fondu prostfednictvim ménovych futures alokovanych pouze na tuto
sérii. Spravce fondu se zavazuje udrzovat miru kryti v rozsahu 90 % az 110 % hodnoty aktiv pfisluSné série, coz se povazuje za efektivni kryti.

PREHLED TRHU

Hlavni udalosti mésice byl ozbrojeny konflikt mezi USA a iranem, ktery vypukl 28. Ginora a zasadnim zptisobem zménil globalni mapu rizik. Témé&F tplné
uzavieni Hormuzského prillivu, ktery je povazovan za nejdulezitéj$i tranzitni trasu pro ropu a zemni plyn z Blizkého vychodu, a vzajemné utoky na
energetickou infrastrukturu naznacily scénar stagflace. Index S&P 500 uzavrel bfezen s poklesem o témeér 7%, coz predstavuje nejvétsi mésicni propad
globalniho akciového trhu od roku 2022. Korekci ved| technologicky sektor, zatimco akcie energetickych a obrannych spole¢nosti si vedly relativné dobfre.
Fed, ktery pIni roli centraini banky, ponechal zakladni urokovou sazbu beze zmény, avSak dfive ocekavané snizeni sazeb se nekonalo a vynos 10letych
dluhopist vzrostl na Uroven kolem 4,4%. Vysoka cena ropy neSetfila ani index Euro Stoxx 50, ktery je pro Evropu smérodatny; tento index, zahrnujici
akcie nejvétsich spolecnosti, klesl o0 10%. V souladu s tim EU varovala, Ze pokud se cena ropy Brent, ktera je na kontinentu smérodatnd, ustali kolem 100
dolard za barel, inflace by mohla vzrist nad 3% a rust HDP by mohl zaostat az o 0,4 procentniho bodu za prognézou ve vysi 1,4%. Evropska centralni
banka se ocitla ve velmi obtizné situaci, protoZze cenovy Sok v oblasti energii zasahuje Evropu relativné vice nez USA, a proto neni mozné udrzet trzni
ocenéni tykajici se rozdilu v urokové politice. Nejvice utrpély letecké spole¢nosti, automobilovy pramysl a odvétvi luxusniho zbozi, zatimco akcie
energetickych a obrannych spole¢nosti pfedstavovaly pozitivni vyjimku.

Fond v bfeznu zaznamenal zaporny vynos a zaostal za referenénim indexem. V disledku vypuknuti valky klesaly akciové trhy po celém svété prakticky
cely mésic. Trhy budou pravdépodobné v nejistoté, dokud investofi nebudou mit jasno v tom, jaky je vlastné cil této valky a kdy by mohla skongit.
NejvétSim problémem pro trhy je mimofadné vysoka cena ropy. Pokud se cena ropy bude dlouhodobé drzet nad hranici 100 dolari, mize se vyrazné
zvysit pravdépodobnost, Zze ekonomiky upadnou do recese, pficemz inflace zlstane vysoka. V pribéhu mésice jsme obchodovali s terminovanymi
kontrakty a opcemi indexu S&P 500 a navic jsme nakoupili akcie spole¢nosti Microsoft a Palantir.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary

Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 72,96 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Statni pokladni¢ni poukazky 20,94 %
0, s ’ .
Referenéni index Fondu je 100% MSCI World Net Total Mezinarodni akcie 2,53 %
Return USD Index

Pohledavky 4,57 %
Koéd ISIN: HU0000705918

Zavazky -3,60 %
Zalozeni: 10/29/2007

Hotovost, béZny ucet 2,60 %
Ména: EUR L L .

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 62 142 743 559 HUF celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady EUR-RP: 19 034 929 EUR Derivatové produkty 24,03 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  2,200081 EUR gista korekéni paka 122,29 %

DISTRIBUTORI

Concorde Securities Ltd., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank cPlc., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB
Befektetési Zrt., VIG INVEST Investment Fund, VIG Investment Fund
Management Hungary

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

US T-BILL 06/16/26 (USA)
SPDR MSCI World UCITS ETF
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EUR-RP série
EUR

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec

Vynos (%)

YTD -2,83 %
Od zalozeni (p.a.) 4,18 %
1 mésic -4,49 %
3 mésice -2,83 %
2025 5,29 %
2024 22,24 %
2023 18,40 %
2022 -12,77 %
2021 25,29 %
2020 3,05 %
2019 26,31 %
2018 -8,02 %
2017 5,23 %
2016 5,44 %

Rozdéleni podle mény

EUR 9%

USD 86%

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Priimysl 11% PIR
Finanéni sluzby 16% Spotrebni zbozi 10%

Zdravotnictvi 10%
Ostatni 25%

Informacni technologie
27%

Rozdéleni akcii podle zemi

Evropa 16%

Asie 6%
) Ostatni 5%

Amerika 72%
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Benchmark

-1,33 %
7,19 %
-3,70 %
-1,33 %
7,51 %
25,85 %
19,36 %
-12,95 %
32,03 %
5,85 %
31,21 %
-7,89 %
5,42 %

5,02 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/29/2007 - 03/31/2026

2,5

0,5

01/01/2008 01/01/2014 01/01/2020

UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

01/01/2026

16,12 %
15,96 %
13,93 %

14,35 %

0,05 roku
0,04 roku




Typ prostiedku Typ

US T-BILL 06/16/26 zero coupon
S&P500 EMINI FUT Jun26 Buy derivat

SPDR MSCI World UCITS ETF Investi¢ni fond
Invesco MSCI World UCITS ETF Investi¢ni fond
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF Investiéni fond
Xtrackers MSCI World USD UCITS ETF Investi¢ni fond
XMWO-DB MXWO ETF Investiéni fond
Invesco S&P 500 UCITS ETF Investi¢ni fond
iShares MSCI World UCITS ETF Investi¢ni fond
Amundi MSCI World Il UCITS ETF Investiéni fond

Pravni prohlaseni

Partner / vydavatel

USA
OTP Bank
SPDR MSCI World UCITS ETF
Invesco MSCI World UCITS ETF
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF
Xtrackers MSCI World UCITS ETF
XMWO-DB MXWO ETF
Invesco S&P 500 UCITS ETF
iShares MSCI World UCITS ETF
AMUNDI MSCI WORLD Il UCITS ETF

Platnost
06/16/2026 21,07 %
06/18/2026 18,14 %

13,84 %
9,61 %
9,07 %
4,95 %
4,70 %
4,56 %
4,55 %
4,41 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



