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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investordm zajisti ro¢ni rast kapitalu nad referen¢ni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti splnéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za u¢elem dosazeni téchto cill mudze fond investovat do riznych aktiv, pfedevsim
do akcii a dluhopist, ale muze také investovat do kolektivnich cennych papirli a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitd. Fond nema
zadnou geografickou specifikaci. Za u€elem dosazeni investi¢nich cil( Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond Fidil pfedem
stanovenym rizikovym profilem. Investini strategie fondu je zaloZzena na udrzitelném vytvareni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobre
diverzifikované portfolio, které zohledruje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychazi z
modelu alokace aktiv, ktery pouziva spravce Fondu, tzv. investi¢ni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k ur€eni kombinace aktiv s nejlepSim
potencialem rizika a vynosu v daném okamziku hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout finanénich cila a cild
udrzitelnosti fondu prostfednictvim aktivniho vybéru akcii a dluhopist. Vybér akcii je zalozen na udrzitelném rdstu a vybira akcie spole¢nosti, které jsou
schopny dosahovat lepsSich vysledkl jak z finanéniho hlediska, tak z hlediska rizik ESG, a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionafe. P¥i vybéru
dluhopisu se spravce fondu snazi maximalizovat podil zelenych dluhopist s ohledem na trzni omezeni, s preferenci téchto cennych papir. Podil téchto
nastrojl a jejich slozeni se mize dynamicky ménit tak, aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s pfihlédnutim k pomérim uvedenym v bodé 14.

PREHLED TRHU

Hlavni udalosti mésice byl ozbrojeny konflikt mezi USA a iranem, ktery vypukl 28. Ginora a zasadnim zptisobem zménil globalni mapu rizik. Témé&F tplné
uzavieni Hormuzského prillivu, ktery je povazovan za nejdulezitéj$i tranzitni trasu pro ropu a zemni plyn z Blizkého vychodu, a vzajemné utoky na
energetickou infrastrukturu naznacily scénar stagflace. Index S&P 500 uzavrel bfezen s poklesem o témér 7%, coz predstavovalo nejvétsi mésicni propad
globalnich akciovych trhu od roku 2022. Korekci ved| technologicky sektor, zatimco akcie energetickych a obrannych spole¢nosti si vedly relativné dobfre.
Fed, ktery pIni roli centraini banky, ponechal zakladni urokovou sazbu beze zmény, avSak dfive ocekavané snizeni sazeb se nekonalo a vynos 10letych
dluhopist vzrostl na Uroven kolem 4,4%. Vysoka cena ropy neSetfila ani index Euro Stoxx 50, ktery je pro Evropu smérodatny; tento index, zahrnuijici
akcie nejvétsich spolecnosti, klesl o0 10%. V souladu s tim EU varovala, Ze pokud se cena ropy Brent, ktera je na kontinentu smérodatnd, ustali kolem 100
dolard za barel, inflace by mohla vzrast nad 3% a rust HDP by mohl zaostat az o 0,4 procentniho bodu za prognézou ve vysi 1,4%. Evropska centralni
banka se ocitla ve velmi obtizné situaci, protoZze cenovy Sok v oblasti energii zasahuje Evropu relativné vice nez USA, a proto se domnivame, zZe trzni
ocenéni tykajici se rozdilu v Urokové politice neni udrzitelné. Nejvice utrpély letecké spole€nosti, automobilovy primysl a odvétvi luxusniho zbozi, zatimco
akcie energetickych a obrannych spolecnosti predstavovaly pozitivni vyjimku.

Turbulence na akciovych a dluhopisovych trzich vyvijely tlak i na kurz fondu, ktery tak v bfeznu mirné poklesl, a to i pfesto, ze jsme na zacatku mésice
vyrazné snizili podil akcii. Snizili jsme také podil akcii ze stfedni a vychodni Evropy i z vyspélych evropskych trhii a otevreli jsme kratké pozice v indexech
S&P 500 a Nasdaqg. Kryta expozice viéi cizim ménam, regionaini a evropské dluhopisové expozice vSak snizily vynosy; navic jsme na akciovém trhu
utrpéli ztraty u spole€nosti zabyvajicich se tézbou zlata, a také u madarskych a polskych akcii. Na konci mésice jsme vSak jiz zacali selektivné opét
zvy$ovat podil rizikovych aktiv. V dubnu bude pozornost pravdépodobné upfena na vyvoj konfliktu v irdnu a vyvoj cen ropy; pfipadné pfiméi by mohlo
pfinést rychly obrat na trhu, zatimco dal$i eskalace by mohla zvysit riziko stagflace. Kromé toho zacne sezdéna zverejiiovani vysledkd za prvni Gtvrtleti,
ktera by mohla poskytnout aktualni pfehled o vyhledech na ziskovost spole¢nosti plsobicich v oblasti umélé inteligence. Rozhodnuti Fedu o urokovych
sazbach z konce dubna muize byt smérodatné, zejména s ohledem na to, jak se Sok v cenach energii promitné do udaj o inflaci.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostrfedku
Spravce: Raiffeisen Bank Zrt. Statni dluhopisy 26,00 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Kolektivni cenné papiry 2117 %
o e I .
Referenéni index Fondu je |1n0d0ei; E? 7S;ZFR Compounded Statni pokladniéni poukazky 16,35 %
’ Korporatni dluhopisy 12,50 %

Kod ISIN: HU0000714902

Madarské akcie 9,16 %
ZaloZeni: 10/06/2015

Mezinarodni akcie 6,36 %
Ména: uUsD s .

hypoteéni zastavni listy 0,70 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 31 165 399 166 HUF Hotovost, b&Zny Géet 9.27 %
Cista hodnota aktiv fady U: 6873 190 USD Zavazky 112 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,399859 USD Pohledavky 0,09 %
DISTRIBUTORI Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,49 %
CIB BANK ZRT, Concorde Securities Ltd.,, Conseq Investment celkem 100,00 %
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Investment Plc., MBH L 0
Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Derivatové produkty 92,17 %
cPlc., SPB Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary cPlc., VIG gista korekéni paka 115,45 %

Investment Fund Management Hungary

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

SGLT 0 01/15/27 (Spanélské kralovstvi)
BTPS 4 10/30/31 (Italska republika)

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
mézice mégl’cﬁ 1 roky 2 roky 4 roky 5 let 1 2 4 5 6 7
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec

YTD

Od zalozeni (p.a.)
1 mésic
3 mésice
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017

2016

Rozdéleni podle mény

EUR 78%

10 NEJVETSICH POzIC
Typ prostfedku

Vynos (%)

0,24 %
3,26 %
-2,64 %
0,24 %
10,13 %
7,53 %
16,38 %
-18,44 %
3,95 %
1,68 %
10,46 %
-3,11 %
5,09 %

5,78 %

HUF 9%

Jiné 7%

USD 6%

Benchmark

1,34 %
1,50 %
0,47 %
1,34 %
6,19 %
3,58 %
1,59 %
1,41 %
0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %
0,20 %

1,22 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/06/2015 - 03/31/2026

1,4

01/01/2017 01/01/2021

UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

01/01/2025

5,42 %
0,16 %
4,53 %

7,72 %

2,25 roku
2,68 roku

SGLT 0 01/15/27
BTPS 4 10/30/31
S&P500 EMINI FUT Jun26 Sell

Adventum MAGIS Zartkér(i Alapok Alapja

ROMANI EUR 2030/05/26 3.624%
FRTR 1,75% 06/25/39

USD/HUF 26.05.15 Forward Sell
Magyar Telekom Nyrt. részv.
NASDAQ 100 E-MINI Jun26 Sell
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625%

Pravni prohlaseni

zZero coupon

Urocené
derivat

Investi¢ni fond

urocené
urocené
derivat
Akcie
derivat

Uro¢ené

Partner / vydavatel Platnost
Spanélské kralovstvi 01/15/2027 16,38 %
Italska republika 10/30/2031 10,15 %
Erste Bef. Hun 06/18/2026 4,97 %
Adventum MAGIS Closed-End Funds 4,02 %
Rumunsko 05/26/2030 3,42 %
Francouzska republika 06/25/2039 3,31%
Raiffeisen Hun 05/15/2026 2,70 %
Magyar Telekom Tavkozlési Nyrt. 2,61 %
Erste Bef. Hun 06/18/2026 2,58 %
Rumunsko 02/22/2036 2,40 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



