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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvorit akciovy fond, ktery maze tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych zvyklosti.
Fond se snazi dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do globalnich spole¢nosti, které mohou tézit z rastu a starnuti populace,
socialnich a ekonomickych zmén spojenych se zdravym zZivotnim stylem, urbanizaci, rozs$ifovanim vznikajici stfedni tfidy a socialnich zmén v globalni
ekonomice a ze zmén spotfebnich navykd vyvolanych demografickymi zménami.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondld obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investice jsou realizovany do spolecnosti se silnymi zakladnimi ukazateli, které maji dobrou pozici pro vytvareni dlouhodobé
hodnoty a konkurenéni vyhody diky demografickym a socialnim zménam. Trendy souvisejici s demografickymi a socialnimi zmé&nami jsou dlouhodobé
procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem
k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého ristu a ma znac¢nou expozici vici akciovym trhiim, doporucuje se investordm s vyssi ochotou riskovat a
dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

V breznu byly globalni akciové trhy ovlivnény eskalaci ozbrojeného konfliktu mezi USA a iranem, ktery vypukl na konci Gnora; téméF Uplné uzavieni
Hormuzského prulivu a prudky narlst cen ropy naznacovaly scénar stagflace. Cena ropy Brent v bfeznu vzrostla o vice nez 70 % a prekrocila hranici 100
dolarli za barel, zatimco index S&P 500 poklesl o téméF 5%, coz byl nejhorsi mési¢ni vysledek od zafFi 2022. Fed ponechal drokovou sazbu beze zmény v
rozmezi 3,50— 3,75%, pravdépodobnost snizeni sazeb se prakticky vytratila. Z jednotlivych sektord se v plusu ocitl pouze energeticky sektor, ktery
zaznamenal narudst o témér 10%, zatimco akcie zdravotnickych spole€nosti, finanénich instituci a sektoru spotfebniho zbozi na volném trhu utrpély pokles.
Defenzivni sektory nedokazaly v bfeznu navazat na svou relativni silu z Unora; vina vyprodeji vyvolana geopolitickym Sokem a prudkym narlistem cen
energii zasahla trh jako celek. Ve zdravotnickém sektoru se oba hlavni hraci v segmentu GLP-1 ocitli pod tlakem: akcie spole¢nosti Novo Nordisk po
unorovém propadu dale oslabily a v bfeznu dosahly nového viceletého minima pod tlakem silici cenové konkurence na americkém trhu, konkurence

pfiblizné o 15%. Hodnoceni zdravotnického sektoru vSak ve srovnani s celkovym trhem zGstava na historickém minimu. Odvétvi zdravotnictvi ma pred
sebou v dlouhodobém horizontu pfiznivé vyhlidky na rast, k €emuz mohou pfispét mimo jiné starnouci spole¢nosti, prodluzujici se primérna délka zivota a
neustale rostouci vydaje na zdravotnictvi. V ramci fungovani tohoto odvétvi mize hrat stale vétsi roli prevence a v€asna diagnostika, coz otevira nové
prilezitosti nejen pro farmaceutické spole€nosti, ale i pro firmy zabyvajici se zdravotnickou technikou a diagnostikou. Kromé toho muze uméla inteligence
pfinést v tomto odvétvi vyrazné zvySeni efektivity: mize tim urychlit vyzkum a vyvoj, zlepsit pfesnost diagnostiky a podpofit rozsifeni personalizované
|é€by. Sektor zbytného spotfebniho zbozi patfil k nejvétSim porazenym tohoto mésice: rostouci ceny energii mély pfimy negativni dopad na spotfebitelské
rozpocty a dalSi pokles spottebitelské divéry vyvijel tlak na cely sektor. Finanéni sektor pak nadale zUstaval pod tlakem zprav z trhu soukromych uvéru.

V dubnu bude pozornost pravdépodobné upfena na vyvoj konfliktu v franu. PFipadné pFimé&fi by mohlo pfinést rychly obrat na trhu, zatimco dal$i eskalace
by mohla zvysit riziko stagflace, a muze dale zatézovat energeticky naro¢né sektory spotfeby. Rozhodnuti Fedu o urokovych sazbach na konci dubna
muze byt urCujici pro cely trh s dluhopisy a akciemi, zejména s ohledem na to, do jaké miry se cenovy Sok v energetice promitl do spotfebitelské inflace.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 66,84 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 31,73 %
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Referenéni index Fondu je E\?jr:e?( nema stanoven referencni Hotovost, bézny Gget 1,85 %

Zavazky -0,36 %
Koéd ISIN: HU0000733019

Pohledavky 0,08 %
Zalozeni: 03/11/2024

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,14 %
Ména: uUsD

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 1587 238 USD Derivtové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady USD-R: 82 224 USD Gista korekéni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv na jeden list:

DISTRIBUTORI

1,057840 USD

CIB BANK ZRT, Conseq Investment Management, a.s., Erste
Investment Plc., MBH Befektetési Bank Zrt, Raiffeisen Bank cPlc., SPB
Befektetési Zrt., VIG Investment Fund Management Hungary
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UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

A Jiné 5%

0,
USD 81% zéklads 1 roku 14,24 %
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 12 51 %
zékladé 3 let oL
Rozdéleni akcii podle odvétvi Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 12 51 %
zakladé 5 let D
WAM (vazena primérna splatnost) 0,00 roku
Zbozf dlouhodobé spotfeby 17% WAL (vaZena primérna Zivotnost) 0,00 roku

Finance 15%
Spotfebni zboZi 22%
Ostatni 2%

Zdravotnictvi 44%

Rozdéleni akcii podle zemi

Zapadni Evropa 24%

Asijské Tichomofi 5%
) Ostatni 2%

Severni Amerika 68%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

Xtrackers MSCI World Consumer ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Consumer ETF 8,49 %
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF Investi¢ni fond )E(Ell_'le;ckers MSCI World Consumer D UCITS 6,52 %
Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS ETF Investiéni fond Rtrackers MSCI USA Health Care UCITS 5,84 %
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR  Investiéni fond Dot MSCI World Health Care TR UCITS 5,80 %
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 5,78 %
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD Investiéni fond E‘Q‘,SU\QSC' World Health Care TR UCITS 5,78 %
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF Investicni fond Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF 4,63 %
iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS iShares MSCI| World Consumer Stapl Sector

ETF Investi¢ni fond 4,54 %

UCITS ETF



Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF Investiéni fond )étTrf_leers MSCI World Health Care UCITS 4,53 %

AMAZON COM INC Akcie AMAZON COM INC 2,94 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohlednuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste

porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



