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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvofit akciovy fond, ktery se snazi tézit z inovaci v riznych odvétvich. Fond se snazi dosahnout dlouhodobého kapitalového
rdstu investovanim do globalnich spole¢nosti, které stoji v Cele prevratnych technologii, a mohou tak hrat vedouci roli ve svych odvétvich. Prevratné
technologie se tykaji inovaci nebo vyvoje, které vyznamné méni nebo narusuji stavajici odvétvi, obchodni modely, produkty nebo sluzby.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondd obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investuje se do podnikl se silnymi zaklady a schopnosti vytvaret dlouhodobou hodnotu a konkurenéni vyhodu prostfednictvim
inovaci. Trendy souvisejici s technologickymi inovacemi jsou dlouhodobé procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a
ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého riistu a ma znacnou
expozici vuci akciovym trhim, doporucuje se investoriim s vy$$i ochotou riskovat a dlouhodobym investiénim horizontem.

PREHLED TRHU

V bfeznu globalnim akciovym trhiim dominovala eskalace ozbrojeného konfliktu mezi USA a iranem, ktery vypukl na konci Ginora. Témé&F tpiné uzavieni
Hormuzského pralivu a vzajemné utoky na energetickou infrastrukturu naznadily scénar stagflace: Cena ropy Brent v bfeznu vzrostla o vice nez 70% a
prekrocila hranici 100 dolarli za barel, coz je uroven, jakou jsme nevidéli od srpna 2022. Index S&P 500 klesl o témér 5%, pfi€emz index Nasdaq se dostal
do korekéniho pasma a od svého maxima ztratil vice nez 10%. Fed ponechal zakladni urokovou sazbu beze zmény v rozmezi 3,50- 3,75%,
pravdépodobnost dal§iho snizeni sazeb se prakticky vytratila. Energeticky sektor byl jedinym, ktery dokazal bfezen uzavfit v plusu, a to s narlistem témeér
o 10%, zatimco sektory technologii, telekomunikaci a zbytného spotfebniho zbozi zaznamenaly nejvétsi ztraty.

Tento mésic zasahl klicova odvétvi Fondu obzvlasté silné. V ramci technologického sektoru pokracoval pokles softwarovych spole€nosti: rozsifeni
autonomnich agentd umélé inteligence a nastroju pro automatizaci pracovnich procesu i nadale zasadné zpochybriuje tradicni obchodni model SaaS
(Software as a Service — software jako sluzba). Skupina spole¢nosti Uzasné sedmicky (Magnificent Seven) zaznamenala meziro¢ni pokles o 16%,
zatimco Microsoft oproti za¢atku roku oslabil 0 26% v dusledku nejistoty ohledné kapitalovych investic a konkurenéniho tlaku ze strany startupu v oblasti
umelé inteligence, ¢imz jiz osmy mésic v fadé zaostaval za indexem S&P 500. V odvétvi polovodi€l doslo k oslabeni dfive zaznamenané relativni sily:
ackoli strukturalni poptavka po infrastruktufe pro umeélou inteligenci pretrvava, geopoliticky Sok a obavy ze stagflace vyvinuly tlak na celé odvétvi.
Planované investice do umélé inteligence ve vySi pfiblizné 600— 650 miliard dolard, které maji hyperSkalovatelné spole¢nosti vynalozit do roku 2026,
vyvolavaji stale vétsi otdazky ohledné nacasovani navratnosti investic, zejména v kontextu zpomalujiciho se hospodarského prostredi.

V dubnu se blizi sezéna zvefejhovani vysledk( za prvni Ctvrtleti, ktera by méla byt z pohledu Fondu jednim z nejdulezitéjSich katalyzator. Vysledky
velkych hyperskalovatelnych spole¢nosti a poskytovatell softwaru mohou poskytnout odpovéd na to, zda je mozné udrzet dynamiku investi¢niho cyklu v
oblasti umélé inteligence i pfes zvySena makroekonomicka rizika. Kromé toho maze zUstat v centru pozornosti vyvoj iranského konfliktu, protoze pfipadné
pfiméfi by mohlo mit pozitivni dopad i na technologicky sektor diky zvySeni ochoty podstupovat riziko. DalSimi faktory nejistoty mohou byt rozhodnuti Fedu
o urokovych sazbach z konce dubna a blizici se uplynuti 150denni Ihity pro Trumpovo globalni clo ve vysi 15%. V bfeznu jsme mirné snizili akciovou
expozici fondu, pouze u spolecnosti Microsoft jsme zvysili jeji vahu, protoze jsme pokles jejich akcii zacali vnimat jako pfehnany.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 55,45 %
Hiavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 38,52 %
Referenéni index Fondu je ;fénec)i( nema stanoven referenéni Statni pokladniéni poukazky 1,04 %

Hotovost, bézny ucet 5,07 %
Koéd ISIN: HU0000732938

Pohledavky 0,17 %
Zalozeni: 03/11/2024

Zavazky -0,16 %
Ména: USD L L .

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,08 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 22 121 170 USD celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady USD-R: 628 920 USD Derivatové produkty 432 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: 1,204181 USD gista korekéni paka 104,13 %

CIB BANK ZRT, Conseq Investment Management, a.s., Erste
Investment Plc., MBH Befektetési Bank Zrt, Raiffeisen Bank cPlc., SPB
Befektetési Zrt., VIG Investment Fund Management Hungary

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
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SOl emee ynos (%) e e Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 03/31/2026
YTD -10,50 %
Od zalozeni (p.a.) 9,46 % 1,4
1 mésic -6,54 % 13
3 mésice -10,50 %
1,2
2025 16,93 %
Rozdéleni podle mény 11
1
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EUR 6% 07/01/2024 01/01/2025 07/01/2025 01/01/2026

S Jiné 2%

UKAZATELE RIZIK

USD 92%
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 19 97 %
zakladé 1 roku e
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 19 66 %
zékladé 3 let R
Rozdéleni akcii podle odvétvi Roéni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 19 66 %
zakladé 5 let R
WAM (vazena primérna splatnost) 0,00 roku

Zbozi dlouhodobé spotieby
19% WAL (vaZena prumérna zZivotnost) 0,00 roku

Komunikacni sluzby 24%
’ Ostatni 8%

Informacni technologie 49%

Rozdéleni akcii podle zemi

statni 6%
Asijské Tichomofi 6%

“

Zapadni Evropa 5%

Severni Amerika 83%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF Investiéni fond Rtrackers MSCI World Gonsumer D UCITS 8,38 %
Alphabet Inc Akcie Alphabet Inc 6,94 %
NVIDIA Corp Akcie NVIDIA Corporation 6,63 %
Xtrackers MSCI World Communication Services Index Investieni fond Xtrackers MSCI World Comm Services Index 4.99 %
UCITS ETF UCITS ETF Y70
NASDAQ 100 E-MINI Jun26 Buy derivat Erste Bef. Hun 06/18/2026 4,32 %
SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF  Investiéni fond T MSC! World Conaumer Discrefionary 4,23 %
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF Investicni fond Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 4,18 %
Microsoft Corp Akcie Microsoft Corp 3,92 %
SPDR MSCI World Communications Service UCITS ETF Investi¢ni fond SPDR MSCI World Communications Service 3,90 %

UCITS ETF



Xtrackers MSCI USA Information Tech

Xtrackers MSCI USA Information Technology UCITS ETF Investi¢ni fond UCITS ETF

3,36 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohlednuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych list. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



