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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které se snazi dosahnout kapitalového ristu prostfednictvim aktivni spravy portfolia a investuje pfevazné do
americkych a evropskych spole€nosti. Investi¢ni portfolio se proto sklada z akcii na rozvinutych trzich, pfevazné z cennych papirti vydanych americkymi a
evropskymi spole¢nostmi a z kratkodobych statnich dluhopisd na rozvinutych trzich. Fond uplatfiuje aktivni politiku alokace aktiv. Pokud spravce fondu
povazuje podminky na kapitalovém trhu za nepfiznivé, snizi expozici vici akciim UpIné, aby ochranil kapital. Pokud se podminky na kapitalovém trhu jevi
jako idealni pro pfijeti akciové expozice, Spravce Fondu investuje aktiva Fondu pIné do akcii. V prdméru za cely trzni cyklus bude portfolio spravovat
akciovou alokaci ve vySi pfiblizné 70 %. Investi¢ni prostfedi Fondu se sklada z akcii a dluhopist rozvinutych zemi a penéznich trhu. Pro potfeby distribuce
hodla Fond drzet likviditu v bankovnich vkladech nebo kratkodobych statnich cennych papirech rozvinutych trht. Fond ma zpravidla v imyslu drzet ty akcie
z investi¢niho portfolia, které jsou povazovany za nejoblibené&j$i mezi obchodnimi partnery, zaméstnanci a investory. Spravce Fondu muze v pfipadé
preruseni rostouciho trendu snizit akciovou expozici nebo dokonce zcela omezit akciové portfolio. V takové situaci bude Fond ve svém portfoliu drzet
predevSim nastroje penézniho trhu v cizich ménach. V pfipadé rostouciho trzniho trendu a zvysSujiciho se globalniho rizikového potencialu bude Fond
investovat do akcii na vyspélych trzich, jak je uvedeno vySe. Fond investuje nejméné 80 % do aktiv vydanych a obchodovanych mimo Madarsko.

PREHLED TRHU

Hlavni udalosti mésice byl ozbrojeny konflikt mezi USA a iranem, ktery vypukl 28. Ginora a zasadnim zptisobem zménil globalni mapu rizik. Témé&F tplné
uzavieni Hormuzského prilivu, ktery je povazovan za nejdulezitéj$i tranzitni trasu pro ropu a zemni plyn z Blizkého vychodu, a vzajemné utoky na
energetickou infrastrukturu naznacily scénar stagflace. Index S&P 500 uzavrel bfezen s poklesem o témér 7%, coz predstavuje nejvétsi mésicni propad
globalniho akciového trhu od roku 2022. Korekci ved| technologicky sektor, zatimco akcie energetickych a obrannych spole¢nosti si vedly relativné dobre.
Fed, ktery pIni roli centraini banky, ponechal zakladni urokovou sazbu beze zmény, avSak dfive ocekavané snizeni sazeb se nekonalo a vynos 10letych
dluhopist vzrostl na Uroven kolem 4,4%. Vysoka cena ropy neSetfila ani index Euro Stoxx 50, ktery je pro Evropu smérodatny; tento index, zahrnujici
akcie nejvétsich spolecnosti, klesl o0 10%. V souladu s tim EU varovala, Ze pokud se cena ropy Brent, ktera je na kontinentu smérodatnd, ustali kolem 100
dolard za barel, inflace by mohla vzrist nad 3% a rust HDP by mohl zaostat az o 0,4 procentniho bodu za prognézou ve vysi 1,4%. Evropska centralni
banka se ocitla ve velmi obtizné situaci, protoZze cenovy Sok v oblasti energii zasahuje Evropu relativné vice nez USA, a proto neni mozné udrzet trzni
ocenéni tykajici se rozdilu v urokové politice. Nejvice utrpély letecké spole¢nosti, automobilovy pramysl a odvétvi luxusniho zbozi, zatimco akcie
energetickych a obrannych spole¢nosti pfedstavovaly pozitivni vyjimku.

V breznu urovaly vyvoj na akciovych trzich geopolitické udalosti: eskalace napéti mezi iranem a Izraelem/USA a ob&asné hrozby uzavieni Hormuzského
prilivu vyhnaly cenu ropy ze 70 dolard na tficifernou hodnotu, coz nékolikrat otfaslo ochotou podstupovat riziko. Zatimco v energetickém a obranném
sektoru jsme zaznamenali rist cen, akcie leteckych spole¢nosti a v technologickém sektoru, ktery je citlivéjSi na urokové sazby, se dostaly pod prodejni
tlak. Rust dlouhodobych vynost odrazel ozivujici se inflaCni riziko, zatimco oekavani ohledné snizovani Urokovych sazeb se posunula do budoucna.
Vzhledem ke zvySené volatilit¢ Fond na zacatku meésice prodal zbyvajici pozice v americkych akciich a v pribéhu mésice postupné snizoval podil
evropskych rdstovych akcii v portfoliu.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu:
Spravce:

Hlavni distributor:

Referenéni index Fondu je

Kéd ISIN:
Zalozeni:

Ména:

Cista hodnota aktiv celého fondu:

Cista hodnota aktiv fady USD-IP:

Cista hodnota aktiv na jeden list:

DISTRIBUTORI

Concorde Securities Ltd.

VIG Asset Management Hungary
Erste Bank Hungary Zrt.

VIG Asset Management Hungary

70% MSCI World Net Total Return
EUR Index + 30% BBG Euro Tre
Bills Index TR Index Value Unh
EUR

HU0000734652
08/07/2024

uUsD

10 394 628 136 HUF
5842901 USD
1,148124 USD

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT

3 6

L Yo e 1 roky
mésice | |mésicu

2 roky

Typ prostfedku

Statni pokladniéni poukazky 73,23 %
Mezinarodni akcie 7,06 %
Kolektivni cenné papiry 2,96 %
Hotovost, bézny ucet 12,99 %
Pohledavky 4,85 %
Zavazky -0,31 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,77 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 18,51 %
Cista korekeni paka 100,00 %

Aktiva s podilem vys$Sim nez 10 %

US T-BILL 06/16/26 (USA)
BTF 0 09/23/26 (Francouzska republika)
US T-BILL 09/03/26 (USA)
BTF 0 08/12/26 (Francouzska republika)

UROVEN RIZIKA
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1 2 3

~
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
(¢ y I3 Vy % Bench k
SOl emee ynos (%) e e Cista hodnota aktiv na jeden list, 08/07/2024 - 03/31/2026
YTD -1,22 % -3,31 %
Od zalozeni (p.a.) 8,75 % 8,86 % 13
1 mésic -7,16 % -5,52 %
1,2
3 mésice -1,22 % -3,31 %
2025 15,85 % 18,94 % 1,1
Rozdéleni podle mény
EUR 40% 1
0,9

10/01/2024 04/01/2025 10/01/2025

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

o Jiné 1%

0,
25Kladé 1 roku 1323 %
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
USD 59% na zékladg 1 roku P g y 11,89 %
Rozdéleni akcii podle odvétvi Rpéni [ozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosd- na 1522 %
zakladé 3 let '
Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 1522 9
zékladé 5 let oo
WAM (vazena primérna splatnost) 0,26 roku

i 0,
P WAL (véZena primama Zivotnost) 0,26 roku
—____ Zdravotnictvi 2%

Ostatni 93%

Rozdéleni akcii podle zemi

Evropa 49%

Amerika 51%
10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

US T-BILL 06/16/26 zero coupon USA 06/16/2026 29,23 %
BTF 0 09/23/26 zero coupon Francouzska republika 09/23/2026 22,02 %
US T-BILL 09/03/26 zero coupon USA 09/03/2026 11,15 %
BTF 0 08/12/26 zero coupon Francouzska republika 08/12/2026 11,04 %
SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF Investi¢éni fond SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bil 2,97 %
Exxon Mobil Corp. Akcie Exxon Mobil Corp. 2,20 %
Freeport-McMoran Inc Akcie Freeport-McMoRan Inc 1,27 %
Sandoz Group AG Akcie Sandoz Group AG 1,16 %
Newmont Mining Akcie Newmont Mining Corp. 1,08 %

Williams Cos. Inc. részvény Akcie Williams Cos Inc. 0,94 %



Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyZzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledruji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listl. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



