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INVESTICNI POLITIKA

Hlavnim cilem fondu je udrzitelné investovani, tj. mit pozitivni dopad (impact) na Zivotni prostfedi. Fond tak svym cilem pfesahuje ramec zmirfiovani Skod
na zivotnim prostfedi a snazi se byt katalyzatorem environmentalnich zmén. Primarnim environmentalnim cilem fondu je zmirnéni klimatickych zmén, ale
ke svému cili udrzitelnosti maze fond pfispivat i prostfednictvim jinych environmentalnich nebo socialnich cild. Fond si kromé snahy o udrzitelné
investovani klade za cil dosahnout zhodnoceni kapitalu. Fond se snazi dosahnout svych cill pfedevsim, nikoli vSak vyhradné, prostfednictvim akcii a
akciovych ETF. Fond miize za u€elem dosazeni svych cil( investovat do dalSich pfenosnych cennych papird a cennych papirG souvisejicich s akciemi.
Spravce Fondu zaéleni rizika udrzitelnosti a jejich Fizeni do investi¢nich rozhodovacich procest Fondu. Cilem Fondu je investovat udrzitelng, a proto se na
néj vztahuje ¢lanek 9 nafizeni o SFDR. Fond neni geograficky ani odvétvové specificky a mize investovat celosvétove (véetné rozvijejicich se trhd). Fond
bude usilovat o dosazeni téchto cil prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména nikoli vS§ak vyhradné, burzovné obchodovanych fondl, ETF a
otevfenych vefejnych investi¢nich fondd. Fond se zaméfuje na udrzitelné investovani, kterého chce dosahnout predevsim, nikoliv v8ak vyhradné,
prostfednictvim pozitivniho vlivu na environmentalni faktory v ramci ESG universa. Za timto u€elem bude Fond investovat pfedevSim do akcii vydanych
spole¢nostmi s nizkou ekologickou stopou, které pfispivaji k feSeni globalnich environmentalnich problémd, jako je napfiklad pfechod na nizkouhlikové
hospodafstvi nebo model obéhového hospodarstvi. Fond investuje prfedevsim, nikoliv vS8ak vyhradné&, do spole€nosti, jejichz vyznamna ¢&ast Cinnosti
souvisi s energetickou ucinnosti, obnovitelnou a Cistou energii, kontrolou znecisténi, dodavkami vody a technologiemi, nakladanim s odpady a recyklaci,
udrzitelnym zemédélstvim a lesnictvim a sdilenou ekonomikou. Zajmy v oblasti Zivotniho prostfedi pfedstavuji dlouhodobé procesy, které pfesahuji bézné
hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze Fond usiluje o
dlouhodoby rdst a ma expozici na akciovych trzich, doporucuje se investordm, (1) ktefi chtéji investovat do cennych papird bez geografickych hranic,
jejichz podkladové spolecnosti vénuji pfi své Cinnosti zvlastni pozornost environmentalnim faktordm, (2) jejichz hlavnim cilem je udrzitelné investovani, (3)
ktefi maji vysokou toleranci k riziku a jsou ochotni akceptovat znacné vykyvy hodnoty svych investic. Spravce Fondu mize podle svého uvazeni v
zavislosti na vyvaoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v jiné nez cilové méné uzavienim zajiStovacich transakci. Expozice viéi derivatovym
smlouvam uzavienym za ucelem efektivniho fizeni portfolia nesmi prekrocit 30 % &isté hodnoty aktiv Fondu.

PREHLED TRHU

V unoru se rotace, ktera charakterizovala cely trh, projevila pfiznivé i pro sektor obnovitelnych zdroji energie. Investofi pfesunuli kapital z akcii velkych
technologickych spole¢nosti, které povazovali za nadhodnocené, do defenzivnich sektord a sektorl realného hospodarstvi, pficemz v ramci téchto sektort
se nejvynosnéjsim segmentem mésice stal sektor vefejnych sluzeb. Domnivame se, Ze z tohoto prostfedi mohou tézit i akcie spole€nosti zabyvajicich se
obnovitelnou energii, jelikoz exponencialné rostouci spotfeba elektfiny datovych center a nutnost rozSifovani elektrické sité se v ogich investoru stavaji
stale vice soucasti zakladniho pfedpokladu tohoto odvétvi. Podle nejnovéjSich udaju EIA (Energy Information Administration) tvofily obnovitelné zdroje
energie v roce 2025 25,7% americké vyroby elektfiny, oproti 24,1% v pfedchozim roce, a v pribéhu roku 2026 by rozSifeni kapacit solarni, vétrné a
akumulaéni energie mohlo prekrocit Uroven predchoziho roku o 62%. Obnovitelné zdroje tak v produkci elektfiny ve Spojenych statech zaujimaji druhé
misto hned za zemnim plynem a podle letoSni prognézy EIA by do konce roku mohla kapacita obnovitelnych zdrojd, v€etné malych solarnich elektraren,
prekrocit kapacitu zemniho plynu a dosahnout 40% celkové kapacity.

Rust cen elektfiny pro domacnosti v USA nadale vyrazné prevySuje miru inflace, coz vyviji politicky tlak na vliadu. Stavitelé datovych center jsou stale vice
nuceni zajistovat si vlastni vyrobu elektfiny, coz dale posiluje poptavku po elektrarnach vyuzivajicich obnovitelné zdroje a po skladovani energie. V Unoru
uzavrelo nékolik velkych technologickych spoleénosti s vyrobci energie z obnovitelnych zdroji dlouhodobé smlouvy o nakupu energie (PPA): spole¢nost
Clearway Energy podepsala se spole¢nosti Google smlouvu na projekty bezemisni energie o vykonu témér 1,2 GW, zatimco Microsoft investoval do
projektu vétrné energie.

Na konci mésice vyhnala iranska krize a faktické uzavieni Hormuzského pralivu cenu ropy nad 115 dolart, coz v kratkodobém horizontu zvysilo atraktivitu
sektoru tradi¢nich energii, avSak ve stfednédobém horizontu mlze posilit strategicky vyznam obnovitelnych zdroju: potfeba energetické bezpecnosti a
snizeni zavislosti na dovozu fosilnich paliv dava investicim do zelené energie strukturalni impuls.

Ve Fondu jsme ve druhé poloviné mésice zvysili vahu akcii spole¢nosti zabyvajicich se elektrickou rozvodnou siti a infrastrukturou. Tyto oblasti tézi z
pfiznivého vyvoje na trhu, a to jak diky narativu o energetické bezpecnosti, ktery nabyva na vyznamu v disledku geopolitickych konflikt(, tak i diky rychle
rostouci energetické poptavce souvisejici s vystavbou datovych center pro umélou inteligenci. Sou€asné s tim doslo na konci mésice ke korekci akcii
spolecnosti z odvétvi obnovitelnych zdrojl energie, coz jsme povazovali za pfilezitost k selektivnimu navySeni expozice na levnéjSich urovnich.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary

Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 54,99 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Kolektivni cenné papiry 40,38 %
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Referenéni index Fondu je Ili‘cér;c)i( nema stanoven referencni Hotovost, bézny ucet 7,51 %

Zavazky -3,54 %
Kod ISIN: HU0000733415

Pohledavky 0,66 %
Zalozeni: 08/05/2024

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
Ména: uUSsD

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 1 837 021 736 HUF Derivatové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady USD-I: 1097 971 USD Gista korekéni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv na jeden list:

DISTRIBUTORI

1,196765 USD

Conseq Investment Management, a.s.
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Cista hodnota aktiv na jeden list, 08/05/2024 - 02/28/2026
YTD 7,30 %
Od zalozeni (p.a.) 12,16 % 1,2
1 mésic 0,62 %
3 mésice 7,97 % L1
2025 25,09 % 1
Rozdéleni podle mény
0,9
DKK 10%
EUR 34% 0,8

GBP 9%
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Jiné 3%
UKAZATELE RIZIK
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na o
X « 14,21 %
zakladé 1 roku
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 14 55 %
USD 44% zakladé 3 let DA
Rozdéleni akcii podle odvétvi R’okfinijrvogr?é:i fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 1455 %
zakladeé 5 le ’
WAM (vazena primérna splatnost) 0,00 roku
Ostatni/Hotovos 21% Informaéni technologie WAL (vazena primérna Zivotnost) 0,00 roku

14%

’ Diskrecni spotfebni
zboZi 4%
Primyslové zbozi
27%

Verejné sluzby 34%

Rozdéleni akcii podle zemi

Ostatni 11%

' Asie a Tichomoti 7%

Vychodni Evropa 0%

Zapadni Evropa 40%

Severni Amerika 41%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

Deka MSCI World Climate Change ESG UCITS ETF Investi¢ni fond Deka MSCI World Climate Change 15,76 %
Invesco Solar Energy UCITS ETF Investicni fond Invesco Solar Energy UCITS ETF 8,87 %
First Trust Global Wind Energy ETF Investi¢ni fond First Trust Global Wind Energy ETF 5,26 %
Orsted A/S (DKK) Akcie ORSTED A/S 5,20 %
Iberdrola Sa Akcie IBERDROLA FINANZAS SA 4,27 %
Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF 411 %
Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF Investi¢ni fond S_IroFbal X Autonomous & Electric Vehicles 4,06 %
VESTAS WIND SYSTEMS A/S Akcie Vestas Wind Systems A/S 3,84 %
RWE AG Akcie RWE AG 3,78 %

NEXTracker Inc Akcie NEXTracker Inc 3,50 %



Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a Cistou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohlednuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych list. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



