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INVESTICNI POLITIKA

Fond se zaméfuje na investice na akciovych trzich v regionu stfedni a vychodni Evropy. Doporucuje se investoram, ktefi se chtéji podilet na dlouhodobé
vykonnosti spolecnosti registrovanych na akciovych trzich v regionu. Pfi sestavovani portfolia Fondu je primarnim hlediskem optimalizace celkového rizika
cennych papir( zahrnutych do Fondu. Za u¢elem snizeni rizika vybira spravce fondu cenné papiry, které budou zafazeny do portfolia, co nejobezietnéjsim
zpUsobem. Analyzuje rizikové faktory cennych papirG a sva rozhodnuti zaklada na podrobnych vypoctech. Fond se zaméfuje na nakup akcii spole¢nosti ze
stfedo-vychodni evropského regionu (primarné Ceska republika, Polsko, Rakousko, Rumunsko, Madarsko, sekundarné Slovinsko, Chorvatsko,
Slovensko), ale mlze investovat i do akcii dalSich rozvijejicich se a rozvinutych zahrani¢nich spolecnosti a dalSich cennych papird kolektivniho
investovani. Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach. Fond muze zajistit nékteré nebo
v8echny své ménové expozice tim, Zze zaujme forwardové ménové pozice vuci cilové méné. Spravce Fondu muze podle svého uvazeni v zavislosti na
vyvoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v jiné nez cilové méné uzavienim zajistovacich transakci. Kromé toho je povoleno pouzivat akciové
futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Pro zajisténi likvidity mize fond investovat také do statnich dluhopisd vydanych
zemémi EU, OECD nebo G20. Fond drzi nejméné 80% svych aktiv v cennych papirech vydanych mimo Madarsko.

PREHLED TRHU

V unoru index S&P 500 mirné poklesl, zatimco index VIX (index méfici volatilitu) se pohyboval na trvale rostouci Urovni, coz naznacovalo silnou
sektorovou rotaci v ramci indexu. Kvartalni trzby spolecnosti Nvidia pfekonaly o¢ekavani, avsak vlazna reakce trhu naznacuje, ze toto pozitivni pfekvapeni
jiz bylo zohlednéno v cenach. V oblasti ménové politiky nominace Kevina Warshe na post pfedsedy Fedu zasadnim zpGsobem zménila ocekavani
ohledné urokovych sazeb: pozornost trhu se pfesunula od vyvoje kratkodobych Urokovych sazeb k moznému snizovani bilance centralni banky ve vysi 6,6
bilionu dolard. Terminové trhy v sou¢asné dobé pocita s dvéma snizenimi sazeb v roce 2026, pfi¢emz prvni krok se podle o€ekavani posunul na cerven
az Cervenec. Vynosova kfivka u 10letych dluhopisu se ustalila kolem 4,1%. Na geopolitické fronté vedlo k nardstu cen ropy obnoveni jadernych jednani
mezi USA a iranem, iranské patnactidenni ultimatum a soustfedéni vojenskych sil na Blizkém vychod&. Evropské burzy vyrazné predgily vykonnost
americkych trha, k ¢emuz pfispélo jak pfiznivé trzni ohodnoceni, tak silna vysledkova sezéna a politicky zavazek ke zvySeni vydaji na obranu. Ocekava
se pokracovani cyklu uvolfiovani ménové politiky ze strany ECB; zpravy o mozném pred€asném odchodu pfedsedkyné ECB Lagardeové vSak vyvolavaji
jistou nejistotu ohledné kontinuity komunikace této instituce.Akciové trhy ve stfedni a vychodni Evropé se v unoru projevily dvoji tvafi. V prvni poloviné
mésice globalni rotace z velkych americkych technologickych akcii do hodnotovych a realnych sektor(i jednoznaéné hrala ve prospéch regionu: index BUX
se na zacatku unora vysSplhal na nové historické maximum, a to pfedevsim diky silnému vykonu OTP Banky; polsky WIG20 si rovnéz ved| dobfe a pfiliv
investor(i do stfedoevropského regionu zustal i nadale silny. Pro tento region je pfiznivé, Ze stfedoevropské trhy dominuji financni, energeticky a
spotrebitelsky sektor — tedy pravé ta odvétvi, do nichz globalni investofi pfesouvaji své prostfedky na ukor amerického trhu, kde pfevazuje technologicky
sektor.

Ve druhé poloviné mésice se vSak ndlada na trhu obratila. Obchodni nejistotu vyvolalo rozhodnuti Nejvy$siho soudu USA ze dne 20. unora, které
prohlasilo Trumpovy cla za protiustavni, na¢ez Trump v reakci na to uvalil 15% globalni doplfikova cla, ktera se dotkla i stfedoevropského pramyslu
zavislého na vyvozu. Navzdory korekci na konci mésice vykazuje index BUX v ro€nim vyjadfeni stale narlst o témér 35%, coz odrazi fundamentalni silu
regionu.

V unoru jsme realizovali zisk z nasi pozice v CEZ. Na rumunském trhu jsme byli stale aktivni, zejména v naSich pozicich v Banca Transilvania a BRD. Na
urovni alokace podle zemi zachovavame prevahu na polském a madarském trhu, zatimco na ¢eském a rumunském trhu jsme presli k podvaze, ¢astecné
v disledku vySe zminénych realizaci ziska.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostrfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 77,73 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Madarské akcie 17,40 %
Referenéni index Fondu je 100% CETOP 5/10/40 Index Statni dluhopisy 0,58 %
Kod ISIN: HU0000705926 Kolektivni cenné papiry 0,00 %
P o
Zalozeni: 10/29/2007 Hotovost, béZny ucet 4,46 %
Avazk -0,34 9
Ména: EUR Zavazky 34 %
N Pohledavky 0,17 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 72 343 004 791 HUF
. Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady EUR-RP: 33 699 521 EUR
3 celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  10,625642 EUR L,
Derivatové produkty 2,06 %

DISTRIBUTORI Gista korekéni paka 102,06 %

ERSTE Group Bank AG Austria, Erste Investment Plc., OTP Bank Nyrt., Aktiva s podilem vysSim nez 10 %
Raiffeisen Bank cPlc., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB
Befektetési Zrt., Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group,

VIG Investment Fund Management Hungary

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
mézice mégicﬂ 1 roky 2 roky 3 roky 5 let 1 2 3 4 6 7
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V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)

YTD 8,00 %
Od zalozeni (p.a.) 4,31 %
1 mésic 0,68 %
3 mésice 13,81 %
2025 52,13 %
2024 8,79 %
2023 38,79 %
2022 -20,75 %
2021 31,77 %
2020 -14,89 %
2019 7,88 %
2018 -11,48 %
2017 26,40 %
2016 8,01 %
Rozdéleni podle mény
HUF 17%
RON 10%
EUR 20% ' CZK 8%

Jiné 0%

PLN 44%

Rozdéleni akcii podle zemi

AT 9%

RO 11%

HU 18% ‘

10 NEJVETSICH POZIC

CZ 8%

SI 6%

ostatni 3%

PL 44%

MESICNI zprava - 2026. UNOR (datum vytvoreni: 02/28/2026)

Benchmark

8,36 %
3,36 %
0,58 %
15,03 %
52,90 %
10,98 %
37,38 %
-17,49 %
31,82 %
-14,70 %
8,98 %
11,17 %
25,36 %

6,67 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/29/2007 - 02/28/2026

01/01/2008 01/01/2014 01/01/2020

UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

01/01/2026

18,10 %
17,42 %
16,59 %

20,64 %

0,04 roku
0,04 roku

Typ prostiedku

Erste Bank

PKO Bank

OTP Bank torzsrészvény

Polski Koncern Naftowy
KGHM Polska SA
BANCA TRANSILVANIA
Bank Pekao SA

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN

Richter Nyrt. Részv. Demat
KRKA

Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie

Akcie

Akcie
Akcie

Partner / vydavatel
ERSTE Group Bank AG Austria
PKO Bank Polski SA
OTP Bank Nyrt.

ORLEN SA

KGHM Polska Miedz SA
Banca Transilvania SA
Bank Pekao Sa

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
SA

Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt.
KRKA, tovarna zdravil, d.d., Novo mesto

Platnost

8,23 %
8,21 %
7,77 %
7,51 %
5,76 %
4,41 %
4,20 %

3,74 %

3,53 %
3,46 %



Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledruji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych list. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



