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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je zvySovat Uspory v eurech drzené ve fondu podstupovanim nizkych Urokovych a uvérovych rizik. Fond nakupuje pfedevsim dluhopisy
emitent s kratkou dobou splatnosti, denominované v eurech, s investi¢nim ratingem, s cilem generovat investorim vynosy prostfednictvim urokovych a
kurzovych zisk(.

Spravce fondu investuje Uspory ulozené ve fondu do kratkodobych dluhopisd denominovanych v eurech. Spravce fondu pfedpoklada nizké arokové riziko,
primérna modifikovana doba trvani portfolia (modified duration) fondu je vys$Si nez 6 mésicli, nepfesahne vSak 2,5 roku. Fond rovnéz prosazuje strategii
obezfetného Uvérového rizika: mize investovat az 10 % svych aktiv do dluhopisli emitovanych emitenty s neinvesti¢énim ratingem nebo bez ratingu. Fond
investuje pfedevsim do statnich dluhopisu rozvinutych trhi, ale mize investovat i do Uvérovych, podnikovych nebo komunalnich emisi, jakoz i do pfijimani
vkladt a repo obchodl. Fond muze také investovat malou ¢ast svého portfolia na rozvijejicich se trzich. Fond mlze také drzet nastroje kolektivniho
investovani a mize doladovat sloZeni portfolia prostfednictvim derivatd (burzovni a mimoburzovni OTC transakce). Fond investuje pouze do cennych
papird denominovanych v eurech a aktiva v cizich ménach muize drzet v bankovnich vkladech nebo v hotovosti pouze za ucelem Fizeni likvidity a zajisténi
meény. Fond neumoziiuje individualni rozhodnuti investord.

PFijimani rozhodnuti individualnich investord ve Fondu neni mozné. Fond neumozniuje individualni rozhodnuti investord. Spravce Fondu minimalizuje
devizova rizika cizoménovych sérii Fondu prostfednictvim devizovych futures pfidélenych této sérii, pficemz zajisténi (hedging) se provadi do zakladni
meény Fondu. Spravce Fondu se zavazuje udrzovat miru kryti v poméru k hodnoté aktiv dané série v rozmezi 90 % az 110 %, coz je povazovano za
efektivni hedging.

PREHLED TRHU

V unoru index S&P 500 mirné poklesl, zatimco index VIX (index méfici volatilitu) se pohyboval na trvale rostouci Urovni, coz naznacovalo silnou
sektorovou rotaci v ramci indexu. Kvartalni trzby spole¢nosti Nvidia pfekonaly oCekavani, avSak vlazna reakce trhu mGze naznacuje, Ze toto pozitivni
prekvapeni jiz bylo zohlednéno v cenach. V oblasti ménové politiky nominace Kevina Warshe na post predsedy Fedu zasadnim zplsobem zménila
ocekavani ohledné urokovych sazeb: pozornost trhu se pfesunula od vyvoje kratkodobych trokovych sazeb k moznému snizovani bilance centralni banky
ve vysi 6,6 bilionu dolarl. Terminové trhy v sou¢asné dobé pocita s dvéma snizenimi sazeb v roce 2026, pficemz prvni krok se podle ocekavani posunul
na Cerven az Cervenec. Vynosova kfivka u 10letych dluhopist se ustalila kolem 4,1%. Na geopolitické fronté vedlo k nardstu cen ropy obnoveni jadernych
jednani mezi USA a iranem, iranské patnactidenni ultimatum a soustfed&ni vojenskych sil na Blizkém vychod&. Evropské burzy vyrazné predgily
vykonnost americkych trhli, k €emuz pfispélo jak pfiznivé trzni ohodnoceni, tak silna vysledkova sezéna a politicky zavazek ke zvySeni vydaji na obranu.
Ocekava se pokracovani cyklu uvolfiovani ménové politiky ze strany ECB; zpravy o mozném pfed¢asném odchodu pfedsedkyné ECB Lagardeové vSak
vyvolavaji jistou nejistotu ohledné kontinuity komunikace této instituce.

Po lednovém oslabeni doslo v unoru k poklesu vynosi na evropskych vynosovych kfivkach o 5 az 15 bazickych boda. S ohledem na slozeni Fondu jsme
prodali kratkodobé nizozemské statni dluhopisy, které byly soucasti Fondu a které v porovnani s némeckymi statnimi dluhopisy pfinasely nizsi vynosovy
rozdil. Naopak jsme nakoupili rumunské a madarské statni dluhopisy denominované v eurech, které v souasné dobé nabizeji pfiznivy vynosovy rozdil
oproti statnim dluhopisim eurozény.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Raiffeisen Bank Zrt. Statni dluhopisy 95,25 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary hypote¢ni zastavni listy 2,10 %
Referenéni index Fondu je ::1?12(:( nema stanoven referencni Korporatni dluhopisy 1,09 %
i Hotovost, bé&zny ucet 1,58 %

Kod ISIN: HU0000731963

Zavazky -0,04 %
Zalozeni: 08/22/2023

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,02 %
Ména: EUR i

Pohledavky 0,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 36 787 985 EUR celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady E: 34 844 671 EUR Derivatové produkty 0.00 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: 1,055392 EUR gista korekéni paka 100.00 %
DISTRIBUTORI Aktiva s podilem vy3$im nez 10 %
Conseq Investment Management, a.s., OTP Bank Nyrt., SC Aegon FRTR 1 05/25/27 (Francouzska republika)

ASIGURARI DE VIATA SA, VIG Investment Fund Management Hungary

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark

Cista hodnota aktiv na jeden list, 08/22/2023 - 02/28/2026
YTD 0,61 %
1,06
Od zalozeni (p.a.) 2,16 %
1 mésic 0,34 %
1,04
3 mésice 0,54 %
2025 1,46 %
1,02
2024 1,71 %
Rozdéleni podle mény
1

01/01/2024 01/01/2025 01/01/2026

UKAZATELE RIZIK

EUR 100%

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 087 %

zakladé 1 roku A

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 128 %

zékladé 3 let e

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 128 %

zakladé 5 let e

Rozdéleni podle platnosti WAM (vazena prameérna splatnost) 2,13 roku
0-1rok 13% WAL (vazena pramérna Zivotnost) 2,27 roku

2-3rok 11%
3 -5rok 23%

5+ rok 6%

1 -2 rok 48%

10 NEJVETSICH POZIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

FRTR 1 05/25/27 urocené Francouzska republika 05/25/2027 10,28 %
BTPS 3 10/01/29 urocené Italska republika 10/01/2029 9,27 %
FRTR 2 3/4 02/25/30 urocené Francouzska republika 02/25/2030 8,82 %
BTPS 6 1/2 11/01/27 Uroéené Italskéa republika 11/01/2027 7,43 %
EU 2 7/8 12/06/27 uro¢ené European Union 12/06/2027 6,60 %
SPGB 2027/10/31 1,45% uro¢ené Spanélské kralovstvi 10/31/2027 6,06 %
BGB 0.8 06/22/28 urocené Belgian State 06/22/2028 5,58 %
DBR 0 1/4 08/15/28 urocené Spolkova republika Némecko 08/15/2028 4,96 %
FRTR 2,5% 09/24/26 urocené Francouzska republika 09/24/2026 4,27 %
SPGB 2 1/2 05/31/27 Urocené Spanélské kralovstvi 05/31/2027 3,76 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



