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INVESTICNI POLITIKA

Fond je typem investi¢niho fondu s absolutni navratnosti, jehoz cilem je vytvofit investiéni portfolio prostfednictvim aktivni spravy portfolia, které klientdm
ma zajistit vy$Si vynos nez referenéni hodnota s pfihlédnutim k pfedem definovanému rizikovému profilu.Tohoto cile chce dosahnout predevsim
investovanim do dluhopisud a akcii v rozvijejicim se evropském regionu. Alokace prostfedku fondu je pfizpisobena konkrétnim podminkam na kapitalovém
trhu. Portfolio fondu je sestaveno s vyuzitim specifickych investi¢nich strategii pouzivanych hedgeovymi fondy. Pokud Fond vidi vyznamny potencial zisku,
vyuzije vSechny dostupné investi¢ni nastroje - domaci i zahrani¢ni dluhopisy (statni dluhopisy, diskontované statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy vydané
Madarskou Narodni Bankou (Magyar Nemzeti Bank) a nizkorizikové dluhopisy), dluhopisy vydané bankami a podniky, u nichz se o¢ekava vyssi vynos nez
u statnich dluhopist), akcie a jiné cenné papiry, indexy a cizi mény - az do zakonem povolenych maximalnich limitQ, coz umozriuje dvojnasobné vyuziti
pakového efektu fondu. Fond mlze v rozsahu stanoveném v této investini politice investovat také do tzv. cennych papirl neinvesti¢niho stupné, které
znamenaji podstoupeni dodate¢ného rizika ve srovnani s aktivy klasifikovanymi jako investiéni z hlediska uvérové bonity. Fond pfi svém investi¢nim
rozhodovani zohlediuje fundamentalni, cenové, technické a behavioralné-psychologicke faktory. K zajisténi likvidity hodla Fond drzet ve svém portfolio
statni cenné papiry vydané AKK (Rizeni Statnich dlouhopis() jménem madarského statu. Fond neumozriuje individualni rozhodnuti investora.

PREHLED TRHU

V unoru se pro globalni dluhopisové trhy vytvorily pfiznivé podminky. Vynos americkych 10letych statnich dluhopisu klesl pod 4% poté, co se rust HDP ve
Stvrtém kvartalu vyrazné zpomalil, Udaje o trhu prace byly revidovany smérem dol o témér 900 tisic a zesilily obavy ze stagflace. Fed ponechal urokové
sazby v rozmezi 3,50- 3,75%, trh pro leto$ni rok pocita se dvéma snizenimi urokovych sazeb. V eurozéné ponechala ECB na svém patém zasedani v
fadé zakladni urokovou sazbu beze zmény na urovni 2,0%, zatimco lednova inflace necekané klesla na 1,7%. Deinfla¢ni vliv silného eura je stale patrné;si
a fada predstavitelt naznacila, Ze v pfipadé jeho dal$iho posileni budou mozna nuceni pfistoupit k dalSimu snizeni Urokovych sazeb. Toto prostfedi bylo
pfiznivé jak pro dluhopisy z rozvinutych trhi a eurozény, tak i pro madarské a rumunské statni dluhopisy.

Akciové trhy ve stfedovychodni Evropé si v prvni poloviné mésice vedly velmi dobfe: globalni rotace, tedy pfesun kapitalu z americkych technologickych
akcii do hodnotovych akci a sektor( realného hospodarstvi, jednoznaéné hrala ve prospéch tohoto regionu; index BUX se na za¢atku unora vysplhal na
nové historické maximum, a posilily také polsky a Eesky trh. Regionalni bankovni sektor si vedl obzvlasté dobfe, potencial pro rlist cen akcii se i nadale
jevil jako zna¢ny a ukazatele P/E v regionu stfedni a vychodni Evropy vykazovaly ve srovnani s pramérem EU vyrazné podhodnoceni. Cena zlata zUstala
po Vvétsinu mésice silnd a na konci mésice se s vypuknutim konfliktu v franu pfibliZila k hranici 5400 dolart; silnd vina nakupti zasahla také sektor obrany.
Vynosy z pfimych investic do nemovitosti zlstaly stabilni.

Ve druhé poloviné mésice se trzni prostfedi dramaticky zménilo. Nejvy$si soud USA 20. unora prohlasil Trumpova cla za protitstavni; Trump na to
reagoval uvalenim 15% globalniho doplfikového cla, coz vyvolalo nejistotu v obchodnim sektoru.

V prabéhu mésice jsme realizovali zisk z pozic v rumunskych dluhopisech, které v poslednich &tvrtletich dosahovaly dobrych vysledkad. V prubéhu mésice
jsme zvysili expozici madarskych akcii, index BUX dosahl novych historickych maxim. Riziko zvySené vahy akcii korigujeme kratkodobymi pozicemi v S&P
500 a Nasdaq futures, diky ¢emuz zlstala Cista trzni expozice portfolia pod kontrolou i v volatilnim prostfedi na konci mésice.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Unicredit Bank Hungary Zrt. Statni dluhopisy 34,33 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Korporatni dluhopisy 17,87 %
Referenéni index Fondu je 100% PRIBOR o/n + 1,7% Madarske akcie 17,08 %
Kod ISIN: HU0000716006 Mezinarodni akcie 14,75 %
. , . , 0,

Zaloseni: 03/17/2016 Kolektivni cenné papiry 8,26 %
Ména: CZK Statni pokladni¢ni poukazky 4,65 %
.. . Hotovost, b&zny ucet 3,54 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 59 725 576 945 HUF
. Zavazky -0,68 %
Cista hodnota aktiv fady C: 18 306 106 CZK

Pohledavky 0,29 %
Cista hodnota aktiv na jedenlist:  1,387192 CZK L L .

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,08 %
DISTRIBUTORI celkem 100,00 %
Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria, Derivatové dukt 4.29 ©
European Investment Centre, o.c.p.,, a. s., KK INVESTMENT ervatove produty 64,29 %
PARTNERS, a.s., Patria Finance, a.s. Cista korekéni paka 113,47 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

2035A (Madarsky stat)

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec

Vynos (%)

YTD 3,05 %
Od zalozeni (p.a.) 3,34 %
1 mésic -0,19 %
3 mésice 4,52 %
2025 6,82 %
2024 8,01 %
2023 17,42 %
2022 -8,69 %
2021 2,86 %
2020 -0,29 %
2019 8,35 %
2018 -3,69 %
2017 2,30 %
Rozdéleni podle mény
USD 14%

EUR 35%

HUF 42%

10 NEJVETSICH POzIC
Typ prostfedku

GBP 6%

Jiné 4%

Benchmark

0,83 %
1,77 %
0,40 %
1,30 %
5,44 %
4,10 %
2,63 %
3,04 %
-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %

0,20 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/17/2016 - 02/28/2026

01/01/2017 01/01/2019 01/01/2021 01/01/2023 01/01/2025

UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

4,30 %
0,16 %
4,03 %

8,46 %

2,94 roku
4,07 roku

2035A
Wizz Air Holdings PLC
Richter Nyrt. Részv. Demat

Adventum MAGIS Zartkér(i Alapok Alapja

NASDAQ 100 E-MINI Mar26 Sell
S&P500 EMINI FUT Mar26 Sell
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625%
Shopper Park Plus Torzsrészvény

Halyk Savings Bank of Kazakhstan GDR
Norsk Hydro ASA

Pravni prohlaseni

urocené

Investi¢ni fond

urocené

Partner / vydavatel Platnost
Madarsky stat 10/24/2035

WIZZ AIR HOLDINGS PLC
Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt.
Adventum MAGIS Closed-End Funds

Erste Bef. Hun 03/20/2026
Erste Bef. Hun 03/20/2026
Rumunsko 09/27/2029

Shopper Park Plus Nyrt.
Halyk Savings Bank of Kazakhst
Norsk Hydro ASA

23,84 %
5,61 %
5,48 %
5,07 %
4,80 %
4,59 %
4,28 %
4,13 %
3,02 %
2,47 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



