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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvorit akciovy fond, ktery maze tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych zvyklosti.
Fond se snazi dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do globalnich spole¢nosti, které mohou tézit z rastu a starnuti populace,
socialnich a ekonomickych zmén spojenych se zdravym zZivotnim stylem, urbanizaci, rozs$ifovanim vznikajici stfedni tfidy a socialnich zmén v globalni
ekonomice a ze zmén spotfebnich navykd vyvolanych demografickymi zménami.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondld obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investice jsou realizovany do spolecnosti se silnymi zakladnimi ukazateli, které maji dobrou pozici pro vytvareni dlouhodobé
hodnoty a konkurenéni vyhody diky demografickym a socialnim zménam. Trendy souvisejici s demografickymi a socialnimi zmé&nami jsou dlouhodobé
procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem
k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého ristu a ma znac¢nou expozici vici akciovym trhim, doporucuje se investordm s vyssi ochotou riskovat a
dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

V Gnoru se americké trhy vyznadovaly vyraznou rotaci z akcii velkych technologickych spolednosti: akcie spole¢nosti ,Uzasné sedmicky* (Magnificent
Seven) poklesly o 7,3%, zatimco rovnomérné vazeny index S&P 500 vzrostl o 3,5% a evropské indexy dosahly novych historickych maxim.
Makroekonomické podminky se zhorSily: rist HDP ve &tvrtém Gtvrtleti zpomalil na +1,4%, Udaje o trhu prace byly korigované smérem doll o témeér 900
tisic, a jadrova inflace (core PCE), kterou Fed upfednostriuje, vzrostla na 3,0% — tato kombinace posilila narativ o stagflaci. Fed ponechal urokové sazby v
rozmezi 3,50— 3,75% a zapisy z unorového zasedani FOMC zdlraznili obavy z pfetrvavajici inflace. Nejvyznamnéjsi udalosti v tomto mésici bylo
rozhodnuti Nejvy$Siho soudu USA ze dne 20. Unora, které prohlasilo Trumpovy cla za protistavni. Trump v reakci na to uvalil globalni cla v ve vysi 15%,
jehoz platnost vyprsi po 150 dnech.

Pokud jde o investi¢ni spektrum Fondu, obranni sektory zaCaly dohanét své zaostavani, coz mélo pozitivni vliv na jeho vykonnost. Sektor vefejnych sluzeb
a sektor zakladnich spotfebnich statkd patfily v anoru k nejvykonnéjSim sektordm, coz je jasnym znamenim rotace a vyhybani se riziku. Zdravotnicky
sektor celkové vykazal smiSené vysledky: podsektor pojiStoven je i nadale pod tlakem kvuli témér nulovému zvySeni pojistného v programu Medicare
Advantage, coz se projevilo i na akciich spole¢nosti UnitedHealth. Zaroven posilily akcie farmaceutickych spole¢nosti, zejména v segmentu 1€kl proti
obezité (GLP-1): spole¢nost Eli Lilly pfekonala trzni o€ekavani a od dubna budou mit pfijemci programu Medicare pfistup k jejim produktim s maximalnim
mésicnim prFispévkem ve vysi 50 dolarli, coz by mohlo znamenat vyrazny nardst poptavky. Naproti tomu spoleénost Novo Nordisk zazila katastrofalni
mésic: cena jejich akcii v Unoru propadla o vice nez 40% na nové historické minimum poté, co spole¢nost pfedpovédéla pro rok 2026 pokles trzeb a zisku
0 5- 13% v dusledku silici cenové konkurence na americkém trhu a konkurence ze strany generickych léki. Ocenéni zdravotnického sektoru je ve
srovnani s celkovym trhem na historickém minimu, coz mize ze spekulativniho hlediska ¢init investice do tohoto sektoru atraktivnimi. Sektor zbytného
spotfebniho zbozi ma za sebou ma tézky mésic, coz Ize €aste€né pficist slabym vysledkim spole€nosti Tesla (pokles dodavek jiz druhym rokem) a
&aste€né zhorSeni spotiebitelské divery. Finanéni sektor zaznamenal smiSené vysledky: omezeni zpétného odkupu investic ze strany spole¢nosti Blue
Owl Capital do¢asné otfasla duvérou v trh soukromych uvérd, coz mélo dopad i na $irsi finanéni sektor.

Pokud jde o alokaci Fondu, zachovali jsme nadvahu v sektorech zdravotnictvi a zakladniho spotfebniho zboZi. Defenzivni pozice by mohla zistat vyhodna
i v budoucnu, a to i v sou¢asném nejistém trznim prostredi, které se vyznacuje rostoucimi riziky stagflace a obchodni nejistotou.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 68,07 %
Hiavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 30,43 %
Referenéni index Fondu je ;céréc)i( nema stanoven referencni Hotovost, bé&zny ucet 1,60 %

Zavazky -0,19 %
Kod ISIN: HU0000733076

Pohledavky 0,07 %
Zalozeni: 03/11/2024

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,02 %
Ména: EUR

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 1775 759 USD Derivétové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady EUR-R: 227 404 EUR Gista korekéni paka 100,00 %

DISTRIBUTORI

CIB BANK ZRT, Conseq Investment Management, a.s., MBH Befektetési
Bank Zrt, Raiffeisen Bank cPlc., SPB Befektetési Zrt., VIG Investment
Fund Management Hungary

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
mézice mégl’cﬂ 1 roky 2 roky 3 roky 5 let 1 2 3 5 6 7

~
Niz§i riziko Vy$Si riziko

Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,066960 EUR Aktiva s podilem vy&$im nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
(¢ y I3 Vy % Bench k
SOl emee ynos (%) e e Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 02/28/2026
YTD 0,99 %
- 1,15
Od zalozeni (p.a.) 3,35 %
1 mésic 1,63 % 1,1
3 mésice 0,17 %
2025 1,75% 1,05
Rozdéleni podle mény 1
EUR 14% 0,95

07/01/2024 01/01/2025 07/01/2025 01/01/2026

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

A Jiné 5%

0,
USD 81% zéKladé 1 roku 14.22%
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 1263 %
zékladé 3 let e
Rozdéleni akcii podle odvétvi Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 1263 %
zakladé 5 let R
WAM (vazena primérna splatnost) 0,00 roku
Zbotzi diouhodobe spotfeby 17% WAL (vaZena primérna Zivotnost) 0,00 roku

Finance 16%

Spotiebni zbozi 23% '

Zdravotnictvi 43%

Ostatni 2%

Rozdéleni akcii podle zemi

Zapadni Evropa 25%

%

Severni Amerika 68%

Asijské Tichomofi 5%
Ostatni 2%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

Xtrackers MSCI World Consumer ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Consumer ETF 8,63 %
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 6,79 %
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF Investiéni fond Xtrackers MSGI World Gonsumer D UCITS 6,57 %
Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS ETF Investiéni fond Rurackers MSCI USA Health Care UCITS 5,67 %
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR  Investiéni fond Lyxor MSCI World Healtn Care TR UCITS 5,66 %
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD Investiéni fond E‘Q‘,SU\QSC' World Health Care TR UCITS 5,62 %
iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS | tigni fond iShares MSCI World Consumer Stapl Sector 4.95 %
ETF nvesticni ton UCITS ETE , o
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF Investiéni fond Xtrackers MSCI World Health Care UCITS 4.91%

ETF



Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF Investi¢ni fond Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF 4,44 %

SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF Investiéni fond E?ER MSCI Europe Health Care UCITS 2,86 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohlednuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych list. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i t 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



