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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvofit akciovy fond, ktery se snazi tézit z inovaci v riznych odvétvich. Fond se snazi dosahnout dlouhodobého kapitalového
rdstu investovanim do globalnich spole¢nosti, které stoji v Cele prevratnych technologii, a mohou tak hrat vedouci roli ve svych odvétvich. Prevratné
technologie se tykaji inovaci nebo vyvoje, které vyznamné méni nebo narusuji stavajici odvétvi, obchodni modely, produkty nebo sluzby.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondd obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investuje se do podnikl se silnymi zaklady a schopnosti vytvaret dlouhodobou hodnotu a konkurenéni vyhodu prostfednictvim
inovaci. Trendy souvisejici s technologickymi inovacemi jsou dlouhodobé procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globaini a
ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého riistu a ma znacnou
expozici vuci akciovym trhim, doporucuje se investoriim s vy$$i ochotou riskovat a dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

V unoru byly americké akciové trhy poznamenany vyraznou rotaci kapitalu z rastovych akcii, coz mélo negativni dopad na vykonnost sektor(, na které se
Fond zaméfuje. Index S&P 500 poklesl pouze o 0,8%, ale spolecnosti ,Uzasné sedmicky* (Magnificent Seven) poklesli o 7,3%, zatimco index s
rovnomeérnym vazenim vzrostl o 3,5%. Makroekonomické podminky se zhorSily: rist HDP ve &tvrtém ctvrtleti zpomalil na +1,4%, Udaje o trhu prace byly
korigované smérem dol o témér 900 tisic a silici obavy ze stagflace vyvinuly tlak na riistové akcie. Z kliGovych sektorl patfily v inoru mezi nejslabsi
sektory indexu S&P 500 sektor IT (-3,9%), komunikacni sluzby (-5,1%) a sektor zbytného spotfebniho zbozi (-5,4%).

Zpravy o vysledcich pro &tvrty kvartal zaznamenali u spole€nosti plsobicich v oblasti umélé inteligence opét rekordni vysledky: spole¢nost Nvidia
vykazala Ctvrtletni trzby ve vysi 68,1 miliardy dolar( (+73% meziro€né) a pro pristi Ctvrtleti uvedla odhad ve vysi 78 miliard dolar(, coz vyrazné prevySuje
trzni ocekavani. Je v8ak zajimavé, Zze navzdory vynikajicim vysledkiim se akcie spole¢nosti Nvidia po zvefejnéni zpravy dokazaly nanejvy$ pohybovat v
bo¢nim trendu a den po oznameni dokonce poklesly o vice nez 5%. ,Hyperskalarni“ spole€nosti (Amazon, Alphabet, Meta, Microsoft) planuji do roku 2026
investovat do infrastruktury umélé inteligence celkem pfiblizné 600— 650 miliard dolard, coz je zhruba dvojnasobek loriské Urovné. Spolecnosti tyto zvySeni
provadéji s odkazem na omezenou nabidku, coz potvrzuje strukturalni poptavku v tomto odvétvi, avSak investofi maji stale vétSi obavy ohledné
nacasovani navratnosti investic. Spolec¢nost Alphabet oznamila emisi 100letych dluhopistd na financovani stavebnich projektd; podle odhadl Bank of
America vynalozi hyperskalarni spole¢nosti v roce 2026 pfiblizné 90% svého provozniho hotovostniho toku na kapitalové vydaje, coz miize zkomplikovat
udrzitelnost programu zpétného odkupu akcii.

V ramci technologického sektoru zaznamenaly nejvétsi ztraty spole¢nosti poskytujici softwarové sluzby. Na za¢atku Unora investofi z tohoto odvétvi stahli
téméF 1 000 miliard dolaru trzni hodnoty poté, co autonomni agenti umélé inteligence (agenticka Al), zejména nové nastroje pro psani kddu a automatizaci
pracovnich postupl, zasadné zpochybnily tradi€ni obchodni model predplatného pro softwary (SaaS). Popularni softwarovy ETF (IGV) od svého
zafijového maxima v roce 2025 poklesl o 30%, zatimco ETF zaméfeny na polovodi¢e (SMH) ve stejném obdobi vzrostl 0 30%.

Nejvétsi ¢ast portfolia i nadale tvofi spolec¢nosti pusobici v oblasti umélé inteligence, pfi€emz dlraz je kladen na segment infrastruktury. V uplynulém
meésici vSak doslo k nejvyraznéj$i zméné v portfoliu, a to k pfesunu do softwarového sektoru: vyuzili jsme extrémné negativni nalady na trhu a zvysSili jsme
v portfoliu vahu softwarovych spoleénosti. Po poklesu nas pfimély atraktivni valuace a profil rizika a vynosu k tomu, abychom v tomto sektoru provadéli
selektivni nakupy.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 60,38 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 33,51 %
Referenéni index Fondu je E‘%r;()j( nema stanoven referencni Statni pokladni¢ni poukazky 0,87 %

Hotovost, bézny ucet 4,45 %
Kod ISIN: HUO0000732953

Pohledavky 1,26 %
ZalozZeni: 03/11/2024

Zavazky -0,48 %
Ména: EUR

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,01 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 26 510 139 USD celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady EUR-R: 1 390 248 EUR Derivatové produkty 377 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: 1,194444 EUR &ista korekéni paka 103,77 %

DISTRIBUTORI

CIB BANK ZRT, Conseq Investment Management, a.s., MBH Befektetési
Bank Zrt, Raiffeisen Bank cPlc., SPB Befektetési Zrt., VIG Investment
Fund Management Hungary
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
(¢ AT Vy % Benchmark
SOl emee ynos (%) e e Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 02/28/2026
YTD 4,72 %
Od zalozeni (p.a.) 9,45 % 13
1 mésic -3,85 %
3 mésice -6,02 % 1,2
2025 3,82 % 11
Rozdéleni podle mény
1
0,9

EUR 7%

07/01/2024 01/01/2025 07/01/2025 01/01/2026

UKAZATELE RIZIK

S Jiné 2%

USD 92%

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 2195 9
zakladé 1 roku e
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zéKladé 3 let 20,34 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 20.34 %
zakladé 5 let DA
WAM (vazena primérna splatnost) 0,00 roku

Zbozi dlouhodobé spotieby L
21% WAL (vazena primérna zivotnost) 0,00 roku

Komunikacni sluzby 25%
Ostatni 6%

Informacéni technologie 49%

Rozdéleni akcii podle zemi

Asijské Tichomofi 6%
Zépadni Evropa 5%
Ostatni 4%

Severni Amerika 85%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF Investiéni fond Rtrackers MSCI World Gonsumer D UCITS 9,14 %
Xtrackers MSCI World Communication Services Index | ticni fond Xtrackers MSCI World Comm Services Index 738 %
UCITS ETF nvesticniton UCITS ETF 28 7
Alphabet Inc Akcie Alphabet Inc 6,28 %
NVIDIA Corp Akcie NVIDIA Corporation 5,62 %
SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF  Investiéni fond SEDR MSC! World Consumer Discrefionary 4,84 %
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF Investi¢ni fond Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 4,78 %
Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF Investicni fond Xtrackers MSCI World Information Tech 477 %

UCITS ETF

NASDAQ 100 E-MINI Mar26 Buy derivat Erste Bef. Hun 03/20/2026 377 %
SPDR MSCI World Communications Service UCITS ETF Investi¢ni fond SPDR MSCI World Communications Service 3,51 %

UCITS ETF



Invesco NASDAQ-100 Equal Weight UCITS ETF Investi¢ni fond Invesco NASDAQ-100 Equal Weigh 3,20 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyZzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohlednuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych list. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste

porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



