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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které se snazi dosahnout kapitalového ristu prostfednictvim aktivni spravy portfolia a investuje pfevazné do
americkych a evropskych spole€nosti. Investi¢ni portfolio se proto sklada z akcii na rozvinutych trzich, pfevazné z cennych papirti vydanych americkymi a
evropskymi spole¢nostmi a z kratkodobych statnich dluhopisd na rozvinutych trzich. Fond uplatfiuje aktivni politiku alokace aktiv. Pokud spravce fondu
povazuje podminky na kapitalovém trhu za nepfiznivé, snizi expozici vici akciim UpIné, aby ochranil kapital. Pokud se podminky na kapitalovém trhu jevi
jako idealni pro pfijeti akciové expozice, Spravce Fondu investuje aktiva Fondu pIné do akcii. V prdméru za cely trzni cyklus bude portfolio spravovat
akciovou alokaci ve vySi pfiblizné 70 %. Investi¢ni prostfedi Fondu se sklada z akcii a dluhopist rozvinutych zemi a penéznich trhu. Pro potfeby distribuce
hodla Fond drzet likviditu v bankovnich vkladech nebo kratkodobych statnich cennych papirech rozvinutych trht. Fond ma zpravidla v imyslu drzet ty akcie
z investi¢niho portfolia, které jsou povazovany za nejoblibené&j$i mezi obchodnimi partnery, zaméstnanci a investory. Spravce Fondu muze v pfipadé
preruseni rostouciho trendu snizit akciovou expozici nebo dokonce zcela omezit akciové portfolio. V takové situaci bude Fond ve svém portfoliu drzet
predevSim nastroje penézniho trhu v cizich ménach. V pfipadé rostouciho trzniho trendu a zvysSujiciho se globalniho rizikového potencialu bude Fond
investovat do akcii na vyspélych trzich, jak je uvedeno vySe. Fond investuje nejméné 80 % do aktiv vydanych a obchodovanych mimo Madarsko.

PREHLED TRHU

Tento mésic byl na americkém akciovém trhu opravdovou horskou drahou, kde kurzy akcii ovliviiovaly zpravy tykajici se umélé inteligence a politickych
opatreni. Makroekonomické ukazatele vykazaly smiSené vysledky. Objem maloobchodniho prodeje zlistal beze zmény, zatimco zpravy o trhu prace byli
spiSe pozitivni. Mira nezaméstnanosti dosahla 4,3%, index spotfebitelskych cen (CPI) se zmirnil; zména cen vyrobcu vSak zlstala nadale vysoka. Zapis
ze zasedani ménové rady (Federal Reserve Board of Governors) ponechal otevienou moznost zvySeni Urokovych sazeb, zatimco prezident Trump navrhl
na post nového predsedy centralni banky (Chairman of the Federal Reserve) Kevina Warshe, ktery se zasazuje o snizeni Urokovych sazeb. Politickou
volatilitu jesté vice prohloubilo rozhodnuti NejvySSiho soudu USA o zruSeni cel, ktera méla vstoupit v platnost v roce 2025. V reakci na to prezident Trump
zavedI nové dovozni clo, jehoz sazba byla stanovena na pfiblizné 10%. Pozastaveni zpétného odkupu akcii soukromého uvérového fondu Blue Owl, ktery
je véfitelem predevSim softwarovych firem, upoutalo pozornost na obchodni modely ohrozené rozvojem umélé inteligence, jako je vyvoj softward Ci
finan¢ni a danové poradenstvi, coZ vyvolalo vyrazny pokles cen akcii dotCenych spoleCnosti. Evropskeé akcie t€Zili z toho, Ze se investofi odvratili od
zajem o evropské zbrojni firmy, jako jsou Rolls-Royce a Saab. Vzhledem ke zvySené volatilit¢ Fond v Unoru snizil alokaci do americkych akcii, pficemz si
zachoval svou pozici v evropskych riistovych akciich.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 68,97 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Statni pokladnicni poukazky 22,72%
70% MSCI World Net Total Return Kolektivni cenné papiry 2,93 %
Referenéni index Fondu je B I ol U Pohledavky 13,04 %
EUR Zavazky 11,72 %
Kod ISIN: HUO0000734652 Hotovost, bézny Gcet 4.25 %
Zalozeni: 08/07/2024 Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,19 %
Ména: usb celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 10 860 913 826 HUF Derivatové produkty 17,27 %
Cista hodnota aktiv fady USD-IP: 6 374 764 USD Cista korekéni paka 100,00 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,236638 USD

DISTRIBUTORI US T-BILL 03/12/26 (USA)

Concorde Securities Ltd.

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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usSb

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)
YTD 6,40 %
Od zalozeni (p.a.) 14,58 %
1 mésic -1,47 %
3 mésice 10,01 %
2025 15,85 %

Rozdéleni podle mény

EUR 39%

GBP 10%

Jiné 5%

USD 45%

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Finanéni sluzby 12% Zdravotnictvi 9%
Materialy 7%
Informacni technologie

Komunikaéni sluzby
0,
14% 2%
Diskrecni spotrebni
zbozi 1%
Primysl 19%

Ostatni 31%

Rozdéleni akcii podle zemi

Amerika 44%

Evropa 56%
10 NEJVETSICH POzIC

Benchmark

2,34 %
13,43 %
0,12 %
3,58 %

18,94 %

HUNGARY

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 08/07/2024 - 02/28/2026

1,3
1,2

1,1

0,9
10/01/2024 04/01/2025 10/01/2025

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

0,
zéKladé 1 roku 13,94 %
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu- 1150 %
na zakladé 1 roku g
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 1516 %
zakladé 3 let e
Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 1516 %
zékladé 5 let AR
WAM (vazena primérna splatnost) 0,01 roku
WAL (vazena primérna zivotnost) 0,01 roku

Typ prostiedku

US T-BILL 03/12/26 zero coupon
BTF 0 03/25/26 zero coupon
Antofagasta PLC Akcie

ACS Actividades de Construccio Akcie
Siemens Energy AG Akcie

SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF Investi¢ni fond
Saab AB Akcie

Wartsila OYJ Abp Akcie
ArcelorMittal SA Akcie

Societe Generale SA Akcie

Partner / vydavatel Platnost

USA 03/12/2026 17,58 %
Francouzska republika 03/25/2026 5,18 %
Antofagasta PLC 2,88 %
ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y 2739
SERVICIOS, S.A. ’

Siemens Energy AG 2,69 %
SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bil 2,69 %
Saab AB 2,68 %
Wartsila OYJ Abp 2,64 %
ArcelorMittal SA 2,61 %
Societe Generale Paris 2,52 %



Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a Cistou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohlednuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych list. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



