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INVESTICNI POLITIKA

Fond se zaméfuje na investice na akciovych trzich v regionu stfedni a vychodni Evropy. Doporucuje se investoram, ktefi se chtéji podilet na dlouhodobé
vykonnosti spole¢nosti registrovanych na akciovych trzich v regionu. PFi sestavovani portfolia Fondu je primarnim hlediskem optimalizace celkového rizika
cennych papir( zahrnutych do Fondu. Za u¢elem snizeni rizika vybira spravce fondu cenné papiry, které budou zafazeny do portfolia, co nejobezietnéjsim
zpUsobem. Analyzuje rizikové faktory cennych papirG a sva rozhodnuti zaklada na podrobnych vypoctech. Fond se zaméfuje na nakup akcii spole¢nosti ze
stfedo-vychodni evropského regionu (primarné Ceska republika, Polsko, Rakousko, Rumunsko, Madarsko, sekundarné Slovinsko, Chorvatsko,
Slovensko), ale mlze investovat i do akcii dalSich rozvijejicich se a rozvinutych zahrani¢nich spolecnosti a dalSich cennych papird kolektivniho
investovani. Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach. Fond muze zajistit nékteré nebo
v8echny své ménové expozice tim, Zze zaujme forwardové ménové pozice vuci cilové méné. Spravce Fondu muze podle svého uvazeni v zavislosti na
vyvoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v jiné nez cilové méné uzavienim zajistovacich transakci. Kromé toho je povoleno pouzivat akciové
futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Pro zajisténi likvidity mize fond investovat také do statnich dluhopisd vydanych
zemémi EU, OECD nebo G20. Fond drzi nejméné 80% svych aktiv v cennych papirech vydanych mimo Madarsko.

PREHLED TRHU

Americké trhy byly v lednu charakterizovany urcitou dualitou: zatimco technologicky sektor tazeny Al rally posouval hlavni indexy na nova maxima,
meénova politika a geopoliticka rizika vybizely k opatrnosti. Fed v souladu s ocekavanim sazby nesnizil; trh pro letoSni rok zaceruje jedno az dvé snizeni o
25 bazickych bodu. ZploStovani vynosové kfivky odrazi precenéni kratkodobych ocekavani ohledné snizovani sazeb. Sentiment na akciovém trhu
podporuje také relativni sila malokapitalizanich spole¢nosti.

Dominantnim narativem globalnich trh( zGstava agresivni zahrani¢ni politika Donalda Trumpa. Otazka pfipadného ziskani a strategického vyzbrojeni
Groénska, stejné jako tvrdy postup vici Mexiku a Kolumbii, pfedstavuji zdroj nejistoty pro mezinarodni obchod. V disledku prudce rostouci energetické
naroc¢nosti datovych center néktefi analytici upozorfiuji na potencialni inflacni dopady vyrazného rlstu cen elektfiny. Evropské ekonomické vyhlidky
zUstavaji nadale utlumené. Pfestoze némecké PMI indikatory na konci roku vykazaly slabsi hodnoty, lednovy vyrobni index pfekonal o¢ekavani. Inflace v
eurozoneé dosahla nebo se priblizila 2 % cili, coz snizuje potfebu dalSiho ménového zpfisfovani a mize umoznit ECB pokracovat v cyklu snizovani sazeb.
VétSina trha v8ak neoCekava rychlé kroky, spise stabilitu sazeb nebo velmi opatrné uvolfiovani v roce 2026.

Globalni i regionalni akciové trhy vstoupily do roku rdstem. Lednovy trzni sentiment byl primarné formovan rozhodnutim Federal Reserve System o
urokovych sazbach a vysledkovou sezénou velkych technologickych spoleénosti, které celkové pusobily podpurné na akciové trhy. Stfedoevropské
akciové indexy zaznamenaly nadprimeérnou vykonnost, kterou dale podpofilo oslabeni amerického dolaru. CETOP Index, sledujici nejvétsi a nejlikvidnéjsi
spolecnosti regionu stfedni Evropy, dosahl béhem mésice vynosu 6,7 % v pfepoctu na madarsky forint. V ramci indexu se jako outperformery profilovaly
rumunsky a madarsky akciovy trh, zatimco €esky a polsky trh uzavfely obdobi relativné slab$i vykonnosti. NejvykonnéjSim titulem regionalniho indexu
byla spole¢nost MOL Group, jejiz akcie vzrostly o vice nez 33 % v reakci na zpravy o akvizici srbské ropné spole¢nosti NIS. Kurz polské tézarské
spole¢nosti KGHM pokracoval v rdstu predevsim diky dalSimu posilovani cen zlata, stfibra a médi. Vykonnost regionalnich akciovych trha byla vyznamné
podporovana také bankovnim sektorem, zejména diky vyraznému ristu akcii OTP Bank. Mezi slabSimi akciemi byly nadprimérné zastoupeny spole¢nosti
z maloobchodniho a e-commerce sektoru (Dino Polska a Allegro). Slabsi vykonnost ¢eského trhu byla ovlivnéna rovnéz vyraznym poklesem akcii
energetické spolegnosti CEZ Group.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary

Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 78,91 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Madarske akcie 17,51 %
Referenéni index Fondu je 100% CETOP 5/10/40 Index Statni dluhopisy 0,59 %
Kod ISIN: HU0000717392 Kolektivni cenné papiry 0,00 %
Zaloseni: 09/01/2016 Hotovost, bézny ucet 2,99 %
Pohledavk 29
Ména: CzZK ohledavky 0,32 %
.. Zavazky -0,32 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 72 152 775 893 HUF
N i T . ) o
Cista hodnota aktiv fady CZKh- Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,01 %
. 83274 717 CZK
RP: celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  2,483487 CZK Derivatové produkty 2.07 %
DISTRIBUTORI gista korekéni paka 102,07 %

ALLFUNDS Bank S.A, Conseq Investment Management, a.s., ERSTE
Group Bank AG Austria, European Investment Centre, o.c.p., a. s., KK
INVESTMENT PARTNERS, a.s., Patria Finance, a.s.

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT

Aktiva s podilem vys$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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Cista hodnota aktiv na jeden list, 09/01/2016 - 01/31/2026
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%) Benchmark

YTD 7,27 % 7,88 %
Od zalozeni (p.a.) 10,14 % 11,07 % 2,5
1 mésic 7,27 % 7,88 %
3 mésice 15,29 % 16,84 % 2
2025 52,58 % 54,94 % is
2024 8,82 % 11,48 %
2023 33,53 % 32,26 % 1
2022 -23,42 % -20,65 %
2021 24,47 % 24,51 % 01/01/2017  01/01/2019  01/01/2021  01/01/2023  01/01/2025
2020 -11,79 % -11,61 %
2019 6,30 % 7,38 %
2018 -10,74 % -10,42 %
2017 19,60 % 18,61 %
Rozdéleni akcii podle zemi UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 17 43
zakladé 1 roku e
PL 3% Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu- 16 63 %
U 1% na zakladé 1 roku A
RO 1% Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na 1519 %
= __ AT 1% zakladé 3 let e
0,
Egyéb / nem ismert SCIZO},/:‘) Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynost- na 1826 %
94% Jiné 0% zakladé 5 let o
WAM (vazena primérna splatnost) 0,04 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 0,05 roku

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostfedku

Platnost

Erste Bank
PKO Bank
OTP Bank torzsrészvény

Polski Koncern Naftowy

KGHM Polska SA

Bank Pekao SA

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN

BANCA TRANSILVANIA
Komercni Banka
KRKA

Pravni prohlaseni

Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie

Akcie

Akcie
Akcie
Akcie

Partner / vydavatel
ERSTE Group Bank AG Austria
PKO Bank Polski SA
OTP Bank Nyrt.

ORLEN SA
KGHM Polska Miedz SA
Bank Pekao Sa

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
SA

Banca Transilvania SA
Komercni Banka A. S.
KRKA, tovarna zdravil, d.d., Novo mesto

9,11 %
8,39 %
8,03 %
7,22 %
6,28 %
4,11 %

3,95 %

3,90 %
341 %
3,37 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



