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E série EUR

INVESTICNI POLITIKA

Fond usiluje o dosazeni vynos( prevysujicich referen¢ni hodnotu prostfednictvim pozic, které zaujima a prostfednictvim zmé&n sménnych kurzd. Fond se
snazi vybirat z riznych investi¢nich nastroji s co nejvétsi volnosti, bez odvétvové nebo geografické specificnosti. Sledovanim globalnich ekonomickych
trendd se fond snazi identifikovat stfedni trendy a témata - jako je inflace nebo deflace, globalizace nebo deglobalizace - které mohou hrat dilezitou roli pfi
utvareni pohybll na kapitalovych trzich v investiénim horizontu fondu. Po identifikaci téchto trendi bude fond zaujimat pozice, které v pfipadé jejich
naplnéni nabidnou o¢ekavany vynos. Fond aktivné alokuje penize mezi razné tfidy aktiv (akciové, dluhopisové, dluhové a komoditni trhy) a také v ramci
kazdé tfidy aktiv podle toho, ktera aktiva nebo tfidy aktiv budou s nejvétsi pravdépodobnosti tézit z identifikovanych ekonomickych trendd. Fond muze
vyuzivat kombinace stfedné a dlouhodobé pusobicich trendl v riznych aktivech k nakupu akcii, dluhopisu a jinych cennych papirQ, zaujimat dlouhé nebo
kratké pozice v burzovné obchodovanych nebo mimoburzovnich futures a uzavirat opéni smlouvy. Fond proto mize podstupovat Urokové riziko, ménové
riziko, uvérové riziko a riziko akciového trhu. Spravce fondu pouziva nastroje fundamentaini a technické analyzy k vybéru investi¢nich nastroji a Upravé
jejich vah. Kombinuji se takovym zplsobem, aby fond mél pfi pfiméfeném podstupovani rizika a vhodné diverzifikaci moznost a rozsah dosahovat vynosu
prevySujicich referenéni hodnotu. Fond si neuréuje zemi, region nebo odvétvi jako cil svych investic a jeho vyhled je globalni. Fond muze mit pfilezitostné
vyznamné nezajiSténé nebo jinymi ménami podminéné expozice. Fond mize rovnéz zaujimat pakové nebo Cisté kratké pozice (short), a to v ramci
zakonem stanovenych limitd.

PREHLED TRHU

Americké trhy byly v lednu charakterizovany urcitou dualitou: zatimco technologicky sektor tazeny Al rally posouval hlavni indexy na nova maxima,
meénova politika a geopoliticka rizika vybizely k opatrnosti. Fed v souladu s ocekavanim sazby nesnizil; trh pro letoSni rok zacenuje jedno az dvé snizeni o
25 bazickych bodu. ZploStovani vynosové kfivky odrazi precenéni kratkodobych ocekavani ohledné snizovani sazeb. Sentiment na akciovém trhu
podporuje také relativni sila malokapitalizanich spole¢nosti.

Dominantnim narativem globalnich trh( zGstava agresivni zahrani¢ni politika Donalda Trumpa. Otazka pfipadného ziskani a strategického vyzbrojeni
Groénska, stejné jako tvrdy postup vaci Mexiku a Kolumbii, pfedstavuji zdroj nejistoty pro mezinarodni obchod. V disledku prudce rostouci energetické
naroc¢nosti datovych center néktefi analytici upozorfiuji na potencialni inflacni dopady vyrazného rlstu cen elektfiny. Evropské ekonomické vyhlidky
zUstavaji nadale utlumené. Pfestoze némecké PMI indikatory na konci roku vykazaly slabsi hodnoty, lednovy vyrobni index pfekonal o¢ekavani. Inflace v
eurozoneé dosahla nebo se priblizila 2 % cili, coz snizuje potfebu dalSiho ménového zpfisfovani a mize umoznit ECB pokracovat v cyklu snizovani sazeb.
VétSina trha v8ak neoCekava rychlé kroky, spise stabilitu sazeb nebo velmi opatrné uvolfiovani v roce 2026.

Fond zahajil rok silnym pozitivnim vykonem, pfedevsim diky prudkému rastu cen drahych kovd. Na zacatku roku jsme provedli vétsi zvySeni rizika: zvysili
jsme expozici fondu na komoditnim trhu jak na strané akcii, tak na strané produkt. K dobrému vykonu pfispéla nové oteviena dlouha pozice v zemnim
plynu, kterou jsme v pribé&hu mésice uzavreli se znaénym ziskem a poté obratili. Z akcii si nejlépe vedly akcie Cameco a naSe domaci akcie. Slabsi vykon
zaznamenaly naSe kratké pozice v ropé a stfibfe, které jsme drzeli jako zajisténi. V dluhopisovém portfoliu jsme se pokusili shortovat americké dlouhé
dluhopisy na zakladé zlepsujicich se makroekonomickych udajd, ale po nékolika dnech jsme pozici uzavieli.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu:

VIG Asset Management Hungary

Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 49,21 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Statni dluhopisy 14,98 %
0, - . v -
Referenéni index Fondu je 107(1/? ESTR Compounded Index + Statni pokladni¢ni poukazky 8,77 %
' Mezinarodni akcie 7,63 %

Kod ISIN: HU0000714274

Madarské akcie 6,68 %
ZaloZeni: 12/18/2014

Korporatni dluhopisy 1,52 %
Ména: EUR e

Hotovost, bézny ucet 10,35 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 23 143 297 839 HUF Hodnota otevienych derivétovjch pozic 127 %
Cista hodnota aktiv fady E: 5579619 EUR Zavazky 1,01 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,015839 EUR Pohledavky 0,61 %
DISTRIBUTORI celkem 100,00 %
CIB BANK ZRT, Concorde Securities Ltd., Conseq Investment Derivatové produkty 95,92 %
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Investment Plc., MBH " L. o
Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank cPlc., SPB Cista korekcni paka 120,11 %

Befektetési Zrt., VIG Investment Fund Management Hungary

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec

YTD

Od zalozeni (p.a.)
1 mésic
3 mésice
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017

2016

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostfedku

Vynos (%)
3,72 %
0,14 %
3,72 %
5,29 %
7,07 %
1,71 %
0,41 %
3,24 %
9,30 %
2,14 %
8,20 %
-7,98 %
-1,52 %

-8,82 %

Benchmark

0,30 %
1,11 %
0,30 %
0,92 %
3,99 %
4,10 %
0,00 %
0,70 %
-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %
0,20 %

1,22 %
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OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 12/18/2014 - 01/31/2026
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UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

Partner / vydavatel Platnost

4,68 %
0,09 %
3,32 %

4,22 %

0,58 roku
0,64 roku

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF

US T-BILL 03/12/26

FRTR 2,5% 09/24/26

TI 0 1/8 01/15/30

GOLD 100 OZ FUTR Apr26 Buy
WIG20 INDEX FUT Mar26 Buy
Shopper Park Plus Torzsrészvény
COPPER FUTURE Mar26 Buy
USD/EUR 26.02.27 Forward Sell

Pravni prohlaseni

Investiéni fond
Investi¢ni fond

zero coupon
urocené

uro¢ené

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

iShares Diversified Commodity Swap UCITS
ETF

USA 03/12/2026
Francouzska republika 09/24/2026
USA 01/15/2030
Erste Bef. Hun 04/28/2026
Erste Bef. Hun 03/20/2026
Shopper Park Plus Nyrt.

Erste Bef. Hun 03/27/2026
ING Bank Hun 02/27/2026

17,39 %
12,62 %

8,00 %
6,67 %
5,53 %
3,29 %
3,17 %
2,88 %
2,87 %
2,77 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



