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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investordm zajisti ro¢ni rast kapitalu nad referen¢ni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti splnéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za u¢elem dosazeni téchto cill mudze fond investovat do riznych aktiv, pfedevsim
do akcii a dluhopist, ale muze také investovat do kolektivnich cennych papirli a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitd. Fond nema
zadnou geografickou specifikaci. Za u€elem dosazeni investi¢nich cil( Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond Fidil pfedem
stanovenym rizikovym profilem. Investini strategie fondu je zaloZzena na udrzitelném vytvareni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobre
diverzifikované portfolio, které zohledruje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychazi z
modelu alokace aktiv, ktery pouziva spravce Fondu, tzv. investi¢ni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k ur€eni kombinace aktiv s nejlepSim
potencialem rizika a vynosu v daném okamziku hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout finanénich cila a cild
udrzitelnosti fondu prostfednictvim aktivniho vybéru akcii a dluhopist. Vybér akcii je zalozen na udrzitelném rdstu a vybira akcie spole¢nosti, které jsou
schopny dosahovat lepsSich vysledkl jak z finanéniho hlediska, tak z hlediska rizik ESG, a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionafe. P¥i vybéru
dluhopisu se spravce fondu snazi maximalizovat podil zelenych dluhopist s ohledem na trzni omezeni, s preferenci téchto cennych papir. Podil téchto
nastrojl a jejich slozeni se mize dynamicky ménit tak, aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s pfihlédnutim k pomérim uvedenym v bodé 14.

PREHLED TRHU

rychle utlumila nadSeni. Slabé ekonomické udaje nepodpofily lednové snizeni Urokovych sazeb. V pfipadé trvalé deflace muaze pfijit uvolnéni, ale
pravdépodobné se s nim nebudou spéchat. Firemni reporty jsou rozporuplné: vyrobci sportovnich potfeb trpéli slabosti ¢inské ekonomiky, logistické
spolecnosti profitovaly ze snizovani nakladu, a stavitelé bytd stale ¢eli vyzvam. V obdobi Vanoc i letos dominovali akcie spole¢nosti s malou kapitalizaci
nad témi vétSimi, index Russell 2000 v prosinci vyrazné prekonal index S&P 500. Vynosy dluhopist zlstaly stabilni a Udaje o jadrové inflaci mohou
potvrdit deflaéni trend. Investofi nyni vnimaji pfecenéni Al jako nejvétsi riziko pro pfisti rok, zatimco mezi velkymi jmény pokracuje ostra konkurence.
Eurozona v prosinci vykazovala znamky stagnace a navzdory stabilizaci miry inflace zdstaval rdst slaby. Balicek EU na financovani Ukrajiny se realizoval
ve formé spole¢ného Uvéru, coz mize pfinést kratkodobou stabilitu v sousednim konfliktu. Vynosy dluhopist jsou stabilni a euro si drzi svou pozici vic€i
dolaru. Trhy jsou opatrné, ekonomiku drzi nad vodou sluzby, zpracovatelsky primysl je v recesi, zatimco analytici vidi potencial pro pfisti rok v relativné
levném bankovnim sektoru.

Fond uzavrel posledni mésic roku s narGstem a dosahl tak v roce 2025 vynosu vyrazné prevysujiciho referenéni index. K prosincovému nardstu nejvice
prispély stfedoevropské regionalni akcie, zejména polsky trh, ktery uzavrel na ro€nim maximu, a regionalni banky. Dobfe si vedla také zapadoevropska
expozice fondu, kde silné byly Spanélské a francouzské akcie a cenné papiry z obranného sektoru. Na strané dluhopist nadpriamérné si vedly madarské a
rumunské dluhopisy, zatimco z hlediska expozice vici surovinam pfispélo k riistu fondu zlato. Na konci mésice jsme zvysili expozici fondu vici evropskym
akciim, zejména v pojistovacim a zdravotnickém sektoru, kde jsme dale nakupovali akcie spole¢nosti Novo Nordisk. PFisti rok tak zahajujeme s relativné
vysokym podilem akcii, pfi¢emz véfime zejména v akcie stfedni a zapadni Evropy.
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STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostfedku

Statni dluhopisy 27,43 %
Kolektivni cenné papiry 26,10 %
Korporatni dluhopisy 18,55 %
Mezinarodni akcie 12,82 %
Madarské akcie 9,09 %
hypoteéni zastavni listy 0,65 %
Hotovost, bézny ucet 9,90 %
Zavazky -4,69 %
Pohledavky 0,36 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,20 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 53,20 %
Cista korekéni paka 102,65 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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Casovy ramec

YTD 10,33 %
Od zalozeni (p.a.) 9,58 %
1 mésic 1,15 %
3 mésice 3,07 %
2025 10,33 %
2024 7,60 %
2023 14,12 %

10 NEJVETSICH POZzIC

Typ prostiedku

Vynos (%)

Benchmark
6,19 %
3,46 %
0,50 %
1,46 %
6,19 %
3,58 %

1,59 %
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OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/21/2022 - 12/31/2025

01/01/2023 01/01/2024

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-

na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na

zakladé 3 let

Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na

zakladé 5 let
WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vazena primérna zivotnost)

Partner / vydavatel

01/01/2025

4,70 %
0,17 %
4,13 %

5,31 %

1,97 roku
2,36 roku

MNB260108

2032G

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF
USD/HUF 26.01.30 Forward Sell
Adventum MAGIS Zartkér( Alapok Alapja
BTPS 4 10/30/31

OTP Bank térzsrészvény

ROMANI EUR 2030/05/26 3.624%

FRTR 1,75% 06/25/39

REPHUN 4% 2029/07/25 EUR

Pravni prohlaseni

zero coupon
urocené
Investiéni fond
derivat
Investiéni fond
urocené

Akcie

urocené
urocené
uroc¢ené

Madarska centralni banka

Madarsky stat

iShares Core EUR Corp Bond UCITS
Raiffeisen Hun

Adventum MAGIS Closed-End Funds
Italska republika

OTP Bank Nyrt.

Rumunsko

Francouzska republika

Madarsky stat

Platnost
01/08/2026 8,95 %
05/27/2032 6,07 %

ETF 4,33 %
01/30/2026 4,02 %

3,67 %

10/30/2031 3,43 %

3,36 %

05/26/2030 3,25 %
06/25/2039 3,09 %
07/25/2029 2,64 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



