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INVESTIČNÍ POLITIKA

Cílem fondu je zvyšovat úspory v eurech držené ve fondu podstupováním nízkých úrokových a úvěrových rizik. Fond nakupuje především dluhopisy
emitentů s krátkou dobou splatnosti, denominované v eurech, s investičním ratingem, s cílem generovat investorům výnosy prostřednictvím úrokových a
kurzových zisků.
Správce fondu investuje úspory uložené ve fondu do krátkodobých dluhopisů denominovaných v eurech. Správce fondu předpokládá nízké úrokové riziko,
průměrná modifikovaná doba trvání portfolia (modified duration) fondu je vyšší než 6 měsíců, nepřesáhne však 2,5 roku. Fond rovněž prosazuje strategii
obezřetného úvěrového rizika: může investovat až 10 % svých aktiv do dluhopisů emitovaných emitenty s neinvestičním ratingem nebo bez ratingu. Fond
investuje především do státních dluhopisů rozvinutých trhů, ale může investovat i do úvěrových, podnikových nebo komunálních emisí, jakož i do přijímání
vkladů a repo obchodů. Fond může také investovat malou část svého portfolia na rozvíjejících se trzích. Fond může také držet nástroje kolektivního
investování a může dolaďovat složení portfolia prostřednictvím derivátů (burzovní a mimoburzovní OTC transakce). Fond investuje pouze do cenných
papírů denominovaných v eurech a aktiva v cizích měnách může držet v bankovních vkladech nebo v hotovosti pouze za účelem řízení likvidity a zajištění
měny. Fond neumožňuje individuální rozhodnutí investorů.
 Přijímání rozhodnutí individuálních investorů ve Fondu není možné. Fond neumožňuje individuální rozhodnutí investorů. Správce Fondu minimalizuje
devizová rizika cizoměnových sérií Fondu prostřednictvím devizových futures přidělených této sérii, přičemž zajištění (hedging) se provádí do základní
měny Fondu. Správce Fondu se zavazuje udržovat míru krytí v poměru k hodnotě aktiv dané série v rozmezí 90 % až 110 %, což je považováno za
efektivní hedging.

PŘEHLED TRHU

Americké trhy byly v lednu charakterizovány určitou dualitou: zatímco technologický sektor tažený AI rally posouval hlavní indexy na nová maxima,
měnová politika a geopolitická rizika vybízely k opatrnosti. Fed v souladu s očekáváním sazby nesnížil; trh pro letošní rok zaceňuje jedno až dvě snížení o
25 bazických bodů. Zplošťování výnosové křivky odráží přecenění krátkodobých očekávání ohledně snižování sazeb. Sentiment na akciovém trhu
podporuje také relativní síla malokapitalizačních společností.
Dominantním narativem globálních trhů zůstává agresivní zahraniční politika Donalda Trumpa. Otázka případného získání a strategického vyzbrojení
Grónska, stejně jako tvrdý postup vůči Mexiku a Kolumbii, představují zdroj nejistoty pro mezinárodní obchod. V důsledku prudce rostoucí energetické
náročnosti datových center někteří analytici upozorňují na potenciální inflační dopady výrazného růstu cen elektřiny.
Evropské ekonomické vyhlídky zůstávají nadále utlumené. Přestože německé PMI indikátory na konci roku vykázaly slabší hodnoty, lednový výrobní index
překonal očekávání. Inflace v eurozóně dosáhla nebo se přiblížila 2 % cíli, což snižuje potřebu dalšího měnového zpřísňování a může umožnit ECB
pokračovat v cyklu snižování sazeb. Většina trhů však neočekává rychlé kroky, spíše stabilitu sazeb nebo velmi opatrné uvolňování v roce 2026.
Na konci ledna nominoval Donald Trump Kevina Warshe do čela Federal Reserve System, přičemž jeho mandát by mohl začít letos v květnu. Warsh v
minulosti zastával jestřábí postoj k bilanci centrální banky a stavěl se proti dalším nákupům dluhopisů. Po oznámení nominace se zastavil oslabující trend
amerického dolaru, zatímco výnosy amerických státních dluhopisů ke konci ledna vzrostly o 5– 10 bazických bodů. Výnosové úrovně v eurozóně zůstaly
během měsíce relativně stabilní. Z hlediska portfoliové alokace jsme nakoupili maďarské a rumunské eurové dluhopisy, které nadále nabízejí atraktivní
výnosový spread vůči státním dluhopisům eurozóny.

OBECNÉ INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Správce fondu: VIG Asset Management Hungary

Správce: Raiffeisen Bank Zrt.

Hlavní distributor: VIG Asset Management Hungary

Referenční index Fondu je
Fond nemá stanoven referenční
index

Kód ISIN: HU0000732045

Založení: 10/03/2023

Měna: USD

Čistá hodnota aktiv celého fondu: 36 396 463 EUR

Čistá hodnota aktiv řady U: 895 660 USD

Čistá hodnota aktiv na jeden list: 1,109757 USD

Typ prostředku Podíl

Státní dluhopisy 94,71 %

hypoteční zástavní listy 2,13 %

Korporátní  dluhopisy 1,11 %

Hotovost, běžný účet 2,53 %

Závazky -0,91 %

Pohledávky 0,43 %

Hodnota otevřených derivátových pozic 0,00 %

celkem 100,00 %

Derivátové produkty 0,00 %

čistá korekční páka 100,00 %

Aktiva s podílem vyšším než 10 %

FRTR 1 05/25/27 (Francouzská republika)

DISTRIBUTOŘI

Conseq Investment Management, a.s., OTP Bank Nyrt., VIG Investment
Fund Management Hungary

NAVRHOVANÝ MINIMÁLNÍ INVESTIČNÍ HORIZONT ÚROVEŇ RIZIKA
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VÝKONNOST ZA UVEDENÉ OBDOBÍ VÝVOJ HODNOTY ZA UVEDENÉ OBDOBÍ

Časový rámec Výnos (%) Benchmark

YTD 0,37 %

Od založení (p.a.) 4,57 %

1 měsíc 0,37 %

3 měsíce 0,67 %

2025 4,14 %

2024 3,14 %
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Čistá hodnota aktiv na jeden list, 10/03/2023 - 01/31/2026

UKAZATELE RIZIK

Roční rozpětí fondu vypočtené z týdenních výnosů-  na
základě 1 roku

1,14 %

Roční rozpětí fondu vypočtené z týdenních výnosů-  na
základě 3 let

1,43 %

Roční rozpětí fondu vypočtené z týdenních výnosů-  na
základě 5 let

1,43 %

WAM (vážená průměrná splatnost) 1,89 roku

WAL (vážená průměrná životnost) 2,01 roku

10 NEJVĚTŠÍCH POZIC

Typ prostředku Typ Partner / vydavatel Platnost

FRTR 1 05/25/27 úročené Francouzská republika 05/25/2027 10,36 %

BTPS 3 10/01/29 úročené Italská republika 10/01/2029 9,32 %

FRTR 2 3/4 02/25/30 úročené Francouzská republika 02/25/2030 9,08 %

BTPS 6 1/2 11/01/27 úročené Italská republika 11/01/2027 7,49 %

EU 2 7/8 12/06/27 úročené European Union 12/06/2027 6,65 %

SPGB 2027/10/31 1,45% úročené Španělské království 10/31/2027 6,11 %

BGB 0.8 06/22/28 úročené Belgian State 06/22/2028 5,61 %

DBR 0 1/4 08/15/28 úročené Spolková republika Německo 08/15/2028 4,99 %

FRTR 2,5% 09/24/26 úročené Francouzská republika 09/24/2026 4,31 %

SPGB 2 1/2 05/31/27 úročené Španělské království 05/31/2027 3,79 %

Právní prohlášení

Tento dokument představuje zprávu o portfoliu vyžadovanou Kbftv, která obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investičních aktiv v portfoliu a dalších kategorií podrobně popsaných v jeho investiční
politice na základě poslední čisté hodnoty aktiv za daný měsíc, seznam aktiv (emitentů) představujících více než 10 % portfolia, celkovou čistou hodnotu aktiv fondu a čistou hodnotu aktiv na jeden podílový
list. Upozorňujeme investory, že výkonnost minulých obdobích není zárukou budoucí výkonnosti. Uvedené výnosy nezohledňují příslušné daně a poplatky, náklady na distribuci a provize, poplatky za vedení
účtu a další náklady spojené s vedením podílových listů. Informace obsažené ve zprávě o portfoliu mají pouze informativní charakter a nepředstavují doporučení ani investiční poradenství. Prosím, seznamte
se s Klíčovými informacemi pro investory, Prospektem a Řádem řízení Fondu, které jsou k dispozici na distribučních místech Fondu a na internetových stránkách společnosti VIG Fund Management, abyste
porozuměli rizikům spojeným s Fondem a mohli učinit kompetentní investiční rozhodnutí. VIG Befektetési Alapkezelő Magyarország Zrt. | 1085 Budapest, Üllői út 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu


