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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvofit akciovy fond, ktery se snazi tézit z inovaci v riznych odvétvich. Fond se snazi dosahnout dlouhodobého kapitalového
rdstu investovanim do globalnich spole¢nosti, které stoji v Cele prevratnych technologii, a mohou tak hrat vedouci roli ve svych odvétvich. Prevratné
technologie se tykaji inovaci nebo vyvoje, které vyznamné méni nebo narusuji stavajici odvétvi, obchodni modely, produkty nebo sluzby.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondd obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investuje se do podnikl se silnymi zaklady a schopnosti vytvaret dlouhodobou hodnotu a konkurenéni vyhodu prostfednictvim
inovaci. Trendy souvisejici s technologickymi inovacemi jsou dlouhodobé procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a
ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého riistu a ma znacnou
expozici vuci akciovym trhim, doporucuje se investoriim s vy$$i ochotou riskovat a dlouhodobym investiénim horizontem.

PREHLED TRHU

Americké trhy byly v lednu charakterizovany urcitou dualitou: zatimco hlavni indexy dosahovaly novych historickych maxim, ménova politika a geopoliticka
rizika nadale vybizeji k obezfetnosti. Fed v souladu s o¢ekavanim sazby nesnizil; trh pro leto$ni rok zaceruje jedno az dvé snizeni o 25 bazickych boda.
Zplostovani vynosové kfivky odrazi pfecenéni kratkodobych ocekavani ohledné snizovani sazeb. Néktefi analytici zaroveri upozorfuji na potencialni
inflaéni dopady prudce rostoucich cen elektfiny v souvislosti s expanzi datovych center. Dominantnim narativem globalnich trhG zdstala agresivni
zahrani¢ni politika Donalda Trumpa. Z pohledu sektorové vykonnosti dosahly v lednu nejvy$Sich vynosu energeticky a surovinovy sektor, zatimco sektor
informacnich technologii zaznamenal nejslab$i vstup do roku. Jednim z nejvétSich porazenych expanze Al z(stava nadale softwarovy sektor: fada
klicovych hracu se jiz obchoduje s diskontem vUici indexu S&P 500, pficemz investorsky sentiment vUéi jejich stfednédobym vyhlidkam je vyrazné
pesimisticky. Trzni oCekavani reflektuji pfedpoklad, Ze tradi¢ni softwarova feSeni mohou byt postupné nahrazena Al-systémy a autonomnimi Al agenty pfi
vyrazné nizSich nakladech. V uplynulém obdobi byly hlavnim motorem ristu Al segmentu logické a pamétové Cipy, jelikoz investice do datovych center
zvySuji poptavku po téchto feSenich na bezprecedentni Uroveri. V ramci polovodi¢ového odvétvi jsou patrné vyrazné divergenc?: segmenty navazané na
umeélou inteligenci s charakterem strukturalniho rastu jednoznaéné outperformuji, zatimco analogova ¢ast trhu a segment PC a smartphon( vykazuji
pouze postupné a cyklicky kolisavé oziveni. V plném proudu je také sezéna zvefejiiovani vysledkl za &tvrté Ctvrtleti a své vysledky zverejnily i nejvétsi
investice fondu. Spole¢nost Apple Inc. reportovala celkové silna &isla, ktera prfekonala analyticka oCekavani, zejména diky solidnim prodejim iPhon( a
silné vykonnosti na ¢inském trhu. Meta vykazala mimofadné silny rist trzeb vyrazné nad o€ekavanim trhu a sou¢asné meziro¢né zvysila pocet aktivnich
uzivatel(. Vysledky Microsoft Corporation byly rovnéz celkové lepSi nez oCekavani, pficemz cloudovy segment pokracoval v rustu, avSak s mirnym
zpomalenim; pfijmy z cloudu pouze tésné naplnily trzni konsensus. Sentiment investort byl ¢astecné negativné ovlivnén obavami ohledné navratnosti
rozsahlych investic do Al infrastruktury, jelikoz Microsoft alokuje zna¢né kapitalové vydaje do této oblasti a jejich monetizace mize vyzadovat del$i casovy
horizont, coz se promitlo i do vyvoje ceny akcii. V roce 2026 bude klic¢ovou otazkou, jak velci investofi do datovych center zareaguji na zhorsujici se cash-
flow a tlak na kapitalovou disciplinu. Intenzivni investice do umélé inteligence mohou postupné erodovat volné cash flow velkych technologickych
spolecnosti, coz komplikuje soub&zné financovani kapitalovych vydaji a programd zpétného odkupu akcii — nelze vyloucit, Zze bude nutné mezi témito
prioritami volit.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 61,86 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 30,56 %
. o e . . o

Referenéni index Fondu je ;%r;c)i( nema stanoven referencni Statni pokladni¢ni poukazky 0,75 %

Hotovost, béZny ucet 8,00 %
Kaéd ISIN: HUO0000732953

Zavazky -1,18 %
Zalozeni: 03/11/2024

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,02 %
Ména: EUR A

Pohledavky 0,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 30 610 370 USD celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady E: 1516 172 EUR Derivatové produkty 6,69 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,242313 EUR &ista korekéni paka 106,70 %

DISTRIBUTORI

CIB BANK ZRT, Conseq Investment Management, a.s., MBH Befektetési
Bank Zrt, Raiffeisen Bank cPlc., SPB Befektetési Zrt., VIG Investment
Fund Management Hungary

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)

YTD -0,90 %
Od zalozeni (p.a.) 12,16 %
1 mésic -0,90 %
3 mésice -4,90 %
2025 3,82 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi

MESICNI zprava - 2026. LEDEN (datum vytvoreni: 01/31/2026)

Benchmark

Zbozi dlouhodobé spotieby

20%

’ Ostatni 5%

Informacdni technologie 50%

Komunikacni sluzby 26%

Rozdéleni akcii podle zemi

Ostatni 3%

Severni Amerika 86%

10 NEJVETSICH POzIC

Asijské Tichomofi 6%
Zapadni Evropa 5%
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OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 01/31/2026
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UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna zZivotnost)

Platnost

2141 %
20,52 %

20,52 %

0,00 roku
0,00 roku

Typ prostiedku

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Communication Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF

NASDAQ 100 E-MINI Mar26 Buy
Alphabet Inc
NVIDIA Corp

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF
iShares NASDAQ-100 UCITS ETF D

Lyxor MSCI World Information Technology USD TR
UCITS ETF

Pravni prohlaseni

Investiéni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

derivat
Akcie
Akcie

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond
Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Partner / vydavatel

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Comm Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Information Tech
UCITS ETF

Erste Bef. Hun
Alphabet Inc
NVIDIA Corporation

SPDR MSCI World Consumer Discretionary
UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF
iShares NASDAQ-100 UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Tech USD TR
UCITS ETF

03/20/2026

8,84 %
8,84 %

8,11 %

6,71 %
5,90 %
5,25 %

4,36 %

4,30 %
3,60 %

3,52 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



