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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvofit akciovy fond, ktery se snazi tézit z inovaci v riznych odvétvich. Fond se snazi dosahnout dlouhodobého kapitalového
rdstu investovanim do globalnich spole¢nosti, které stoji v Cele prevratnych technologii, a mohou tak hrat vedouci roli ve svych odvétvich. Prevratné
technologie se tykaji inovaci nebo vyvoje, které vyznamné méni nebo narusuji stavajici odvétvi, obchodni modely, produkty nebo sluzby.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondd obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investuje se do podnikl se silnymi zaklady a schopnosti vytvaret dlouhodobou hodnotu a konkurenéni vyhodu prostfednictvim
inovaci. Trendy souvisejici s technologickymi inovacemi jsou dlouhodobé procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a
ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého riistu a ma znacnou
expozici vuci akciovym trhim, doporucuje se investoriim s vy$$i ochotou riskovat a dlouhodobym investiénim horizontem.

PREHLED TRHU

Akcie na rozvinutych trzich vykazovaly v tomto roce stabilni rdst, ale v listopadu zabranila dalSimu ristu ceny Fondu korekce/vybér zisku a dalSi posilovani
madarské mény dale snizilo vynos forintu. V USA mélo fijnové snizeni sazeb Fedu o 25 bazickych bodl a kvantitativni zpfisfiovani (QT), které skonci v
prosinci, v zasadé podplrny efekt, ale pfedseda centraini banky Jerome Powell opakované naznacil, Ze o dalSim snizeni sazeb "zdaleka neni
rozhodnuto", coz vedlo k pravidelnému posilovani dolaru, ristu vynost a korekci akcii. Ve druhé poloviné mésice zhorSujici se ukazatele z trhu prace
(slabsi zprava ADP o zaméstnanosti, Bézova kniha o stavu ekonomiky, zpomalujici spotfeba domacnosti s niz§imi pfijmy) opét zvysily pravdépodobnost
prosincového snizeni Urokovych sazeb, ackoli o¢ekavani ménové politiky jiz dlouho nebyla tak volatilni. V centru pozornosti trhu je stale uméla inteligence.
Negativnim faktorem je v8ak skute¢nost, Ze podniky stale vice financuji investice do infrastruktury Al prostfednictvim dluhu, coz zvySuje soukroma uvérova
rizika a nejistotu ohledné budoucich vynosu. To zplsobilo pravidelné stfidani u nékterych aktérd. Investofi prozatim nezpochybriuji vzestup umélé
inteligence a celého odvétvi, ale snazi se zjistit, kdo z toho bude mit nejvétsi prospéch. Minuly mésic se vitézi tohoto megatrendu rotace v oblasti Al staly
spole€nosti Alphabet a Broadcom. Spole¢nost Google vydala Gemini 3 Pro v listopadu a jeho vykon se vyrazné zlepsil: jejich benchmark vcetné
védeckych, logickych, multimodalnich a kédovacich testi patfil k nejlepSim a v mnoha oblastech za mésic pfekonal své konkurenty. Kromé toho zacne
Google v listopadu 2025 prodavat/distribuovat své TPU (zatim pfevazné pro interni pouziti) dal$im velkym spole¢nostem. To by mohlo byt znamenim, ze
se Google chce stat nejen softwarovou spole¢nosti, ale také spolecnosti zabyvajici se infrastrukturou Al, a tim i pfimym vyzyvatelem spole¢nosti Nvidia,
ktera dosud v této oblasti dominovala. Diky uspé€Snému uvedeni iPhonu 17 na trh a vysokym prodejnim vysledkim se spole¢nosti Apple minuly mésic také
podafilo dosahnout nového maxima. V roce 2025 celosvétovy rist EPS mirné presahl 10%, k ¢emuz neumérné pfispély americké mega-cap
technologické spolecnosti, jejichz zisky vzrostly o 18%. Bez této skupiny by rust EPS v ostatnich segmentech trhu &inil pouze 7-8%. V nadchazejicim roce
by potencialni pozitivni fiskalni stimuly mohly rozsifit zlepSovani vysledkd i mimo technologické spolecnosti a pfinést rovhomérnéjsi rust ziskd napfic¢
sektory a regiony, proto i my aktivné utvafime alokaci Fondu.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 57,86 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 30,93 %
Referenéni index Fondu je Ezzi nema stanoven referencni Statni pokladniéni poukazky 0,77 %

Hotovost, bézny ucet 11,92 %
Kod ISIN: HUO0000732938

Zavazky -1,55 %
Zalozeni: 03/11/2024

Pohledavky 0,08 %
Ména: uUsb L. L .

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 29 766 159 USD celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady A: 897 929 USD Derivatové produkty 6,84 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,344725 USD &ista korekéni paka 106,83 %

CIB BANK ZRT, Conseq Investment Management, a.s., Erste
Investment Plc., MBH Befektetési Bank Zrt, Raiffeisen Bank cPlc., SPB
Befektetési Zrt., VIG Investment Fund Management Hungary

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)

YTD 16,87 %
Od zalozeni (p.a.) 18,78 %
1 mésic 2,77 %
3 mésice 5,99 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi

MESICNI zprava - 2025. LISTOPAD (datum vytvoreni: 11/30/2025)

Benchmark

Zbozi dlouhodobé spotfeby

18%

Komunikacni sluzby 27%
Ostatni 8%

Informacéni technologie 48%

Rozdéleni akcii podle zemi

Ostatni 5%

Severni Amerika 85%

10 NEJVETSICH POzIC

Asijské Tichomofi 5%

/ Zapadni Evropa 5%

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 11/30/2025
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UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna zZivotnost)

21,49 %
20,65 %

20,65 %

0,00 roku
0,00 roku

Typ prostiedku

Xtrackers MSCI World Communication Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF

Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF

Alphabet Inc
NASDAQ 100 E-MINI Dec25 Buy
NVIDIA Corp

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Technology USD TR
UCITS ETF

iShares NASDAQ-100 UCITS ETF D

Pravni prohlaseni

Investiéni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Akcie
derivat
Akcie

Investi¢ni fond
Investi¢ni fond
Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Partner / vydavatel

Xtrackers MSCI World Comm Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Information Tech
UCITS ETF

Alphabet Inc
Erste Bef. Hun
NVIDIA Corporation

SPDR MSCI World Consumer Discretionary
UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Tech USD TR
UCITS ETF

iShares NASDAQ-100 UCITS ETF

12/19/2025

Platnost

8,80 %
747 %

6,28 %

5,75 %
5,14 %
5,00 %

4,42 %
4,20 %
3,64 %
3,63 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



