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INVESTICNI POLITIKA

Hlavnim cilem fondu je udrzitelné investovani, tj. mit pozitivni dopad (impact) na Zivotni prostfedi. Fond tak svym cilem pfesahuje ramec zmirfiovani Skod
na zivotnim prostfedi a snazi se byt katalyzatorem environmentalnich zmén. Primarnim environmentalnim cilem fondu je zmirnéni klimatickych zmén, ale
ke svému cili udrzitelnosti maze fond pfispivat i prostfednictvim jinych environmentalnich nebo socialnich cild. Fond si kromé snahy o udrzitelné
investovani klade za cil dosahnout zhodnoceni kapitalu prostfednictvim aktivni spravy portfolia, pficemz investuje do zelenych dluhopistu vydavanych
vladami a podniky v rozvinutych a rozvijejicich se zemich. Fond je omezen tim, Ze mize nakupovat pouze dluhopisy s Uvérovym ratingem doporu¢enym
pro investovani. Cilem Fondu je dosahnout co nejvy$$iho kapitalového rustu pfi pfiméfené toleranci rizika. Tohoto cile chce dosahnout alokaci svych aktiv
do zelenych dluhopis(, které jsou hlavni tfidou aktiv dostupnou na globalnich trzich s dluhopisy. Investi¢ni strategie fondu je zalozena na udrzitelném
vytvareni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobfe diverzifikované portfolio, které zohledriuje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni
charakteristiky drzenych aktiv. Za timto u¢elem nakupuje pfedevsim zelené podnikové a statni dluhopisy rozvinutych trhd vydané v cizich ménach a maze
drzet i zelené podnikové a statni dluhopisy rozvijejicich se trhu. Dluhopisové portfolio mize zahrnovat také kratkodobé a dlouhodobé dluhopisy s pevnou a
pohyblivou Urokovou sazbou vydané hypotecnimi Uvérovymi institucemi, jinymi Gvérovymi institucemi, obcemi nebo jinymi subjekty. Fond se zaméfuje na
udrzitelné investovani, kterého chce dosahnout pfedevsim, nikoliv vSak vyhradné, prostfednictvim pozitivniho vlivu na environmentalni faktory v ramci ESG
universa. Za timto UuCelem hodla investovat pfedevSim do statnich dluhopist vydanych zemémi s nizkou intenzitou emisi sklenikovych plynd, dobrym
pfistupem k svobodé a nizkou mirou poruSovani socialnich prav. Fond bude navic investovat do dluhopist vydanych spole€¢nostmi s nizkou ekologickou
stopou, které pfispivaji k feSeni globalnich environmentalnich problémd, jako je napfiklad pfechod na nizkouhlikové hospodarstvi nebo model obéhového
hospodafstvi. Pfi sestavovani portfolia Fondu se Spravce snazi dosahnout stfedni Urovné rizika. Pro investice do Fondu je doporu¢ena minimalni drover
limitu dluhového ratingu. Fond miZze uzavirat derivatové transakce za Ucelem zajiSténi. Fond muze rovnéz drzet dluhopisové programy kolektivniho
investovani bez pakového efektu.

PREHLED TRHU

Americké kapitalové trhy v fijnu nadale pokracovaly v jizdé na viné Al, zatimco Fed podle ocekavani proved! posledni leto$ni snizeni urokovych sazeb a
zastavil kvantitativni zpfisfiovani, ¢imz do systému napumpoval dalsi likviditu. Kromé& dominance technologického sektoru bylo pozitivnim pfekvapenim i
mensi obchodni pFiméfi dosaZené na setkani Trumpa a Si Tin-pching — sniZeni cel z 57% na 47% a uvoln&ni vyvozu vzacnych zemin na jeden rok — , které
posililo dolar a vyhlidky na radst. Na druhou stranu ale hrozba zastaveni ¢innosti viady, rekordni investice do datovych center a opatrnost pfedsedy Fedu
Jeromea Powella ohledné prosincového snizeni sazeb brzdily vykonnost tradi¢nich sektord. Vynosy dluhopis s delSi splatnosti se snizily jen mirnég,
zatimco na kratkém konci doslo k znatelnému precenéni urokovych sazeb. Evropa zlistala i nadale v sevieni politické a ekonomické nejistoty: pocatecni
optimismus kolem sestaveni francouzské vlady se ukazal jako kratkodoby, poklesly zejména cenné papiry bankovniho sektoru. Mira inflace v zafi mirné
vzrostla, ale udrzeni zakladni sazby ECB na stejné urovni vyvolalo nadéje na uvolnéni ménové politiky. Pozitivnim signalem je narust prodeje automobill
(zejména hybridd dovaZzenych z Ciny) a stabilni mira nezaméstnanosti. Naopak slaba némecka priimyslova vyroba a vysoké ceny energii souvisejici se
sankcemi vici Rusku nadale tlagi na ekonomiku kontinentu.

Snizeni urokovych sazeb Fedu v fijnu zpUsobilo pokles pouze u vynost americkych dluhopisu s nejkratsi splatnosti. Pfedseda centralni banky Jerome
Powell totiz zdUraznil, Ze prosincové snizeni Urokovych sazeb, které investofi povazovali za jisté, nelze povazovat za jisté. V reakci na Powellova slova
doslo k opravé vynosU dluhopist s delSi splatnosti smérem nahoru. Mezitim se Evropska centralni banka rozhodla udrzet Urokové sazby na soucasné
urovni, zatimco celkova inflace zistava nad oficialnim cilem centraini banky ve vysi 2%. Vynosy v eurozéné se v uplynulém mésici vyrazné nezmenily a
trh zatim neoCekava dalSi snizeni Urokovych sazeb ze strany Evropské centralni banky, a to i pfes slaby rast. Z hlediska slozeni Fondu dominuiji italské,
belgické a rumunské dluhopisy.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Statni dluhopisy 62,93 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Korporatni dluhopisy 27,53 %
Referenéni index Fondu je E‘%r;()i( nema stanoven referencni Hotovost, béZny ucet 9,56 %

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,01 %
Kod ISIN: HU0000732144

Zavazky 0,00 %
Zalozeni: 07/03/2025

celkem 100,00 %
Ména: CzK L

Derivatové produkty 0,00 %

Cista hodnota aktiv celého fondu: 1 357 019 839 HUF Sista korekéni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv fady CZKh-R: 664 510 CZK Aktiva s podilem vy&&im neZ 10 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,007734 CZK

ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% (Rumunsko)
DISTRIBUTORI BTPS 4 10/30/31 (ltalska republika)

Conseq Investment Management, a.s. BGB 1,25% 04/22/33 (Belgian State)
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CzK

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)
Od zalozeni (p.a.) 0,77 %
1 mésic 0,79 %
3 mésice 1,06 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Ostatni 11%

Vefejné sluzby 14% v

Statni 57%

Hotovost/ostatni 10%

Financni instituce 9%

Rozdéleni akcii podle zemi

Rozvijejici se Evropa 28%

S Latam 3%

Evropa 70%

10 NEJVETSICH POzIC

HUNGARY

Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/03/2025 - 10/31/2025
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ASSET MANAGEMENT

OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna zZivotnost)

1,07 %
1,07 %

1,07 %

5,03 roku
5,83 roku

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% Uroéené Rumunsko 02/22/2036
BTPS 4 10/30/31 Uro¢ené Italska republika 10/30/2031

BGB 1,25% 04/22/33 Urocené Belgian State 04/22/2033
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR Uroéené Madarsky stat 07/25/2029
EU 02/04/33 2,75% uro¢ené European Union 02/04/2033
ORSTED 3,625% 2026/03/01 visszahivhaté 2026/02/01 dro¢ené ORSTED A/S 03/01/2026
Ceska Sporitelna 2028/03/08 5.737% visszah2027 urocené Ceska Sporitelna AS 03/08/2028
EUROGR 3.598 02/01/29 cal 11/01/2028 urocené Eurogrid GmbH 02/01/2029
VERAV 3 1/4 05/17/31 call 02/17/2031 uroéené VERBUND 05/17/2031

INTNED 4,125% 2033/08/24 visszahivhatd 2028/05/24  Uro¢ené ING BANK N.V. Amsterdam 08/24/2033

Pravni prohlaseni

14,78 %
13,75 %
11,61 %
9,86 %
5,84 %
4,70 %
3,08 %
3,02 %
2,97 %
2,96 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



