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INVESTICNI POLITIKA

Fond se zaméfuje na investice na akciovych trzich v regionu stfedni a vychodni Evropy. Doporucuje se investoram, ktefi se chtéji podilet na dlouhodobé
vykonnosti spole¢nosti registrovanych na akciovych trzich v regionu. PFi sestavovani portfolia Fondu je primarnim hlediskem optimalizace celkového rizika
cennych papir( zahrnutych do Fondu. Za u¢elem snizeni rizika vybira spravce fondu cenné papiry, které budou zafazeny do portfolia, co nejobezietnéjsim
zpusobem. Analyzuije rizikove faktory cennych papir a sva rozhodnuti zaklada na podrobnych vypoctech. Fond se zaméfuje na nakup akcii spolecnosti ze
stfedo-vychodni evropského regionu (primarné Ceska republika, Polsko, Rakousko, Rumunsko, Madarsko, sekundarné Slovinsko, Chorvatsko,
Slovensko), ale mlze investovat i do akcii dalSich rozvijejicich se a rozvinutych zahrani¢nich spolecnosti a dalSich cennych papird kolektivniho
investovani. Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach. Fond muze zajistit nékteré nebo
v8echny své ménové expozice tim, Zze zaujme forwardové ménové pozice vuci cilové méné. Spravce Fondu muze podle svého uvazeni v zavislosti na
vyvoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v jiné nez cilové méné uzavienim zajistovacich transakci. Kromé toho je povoleno pouzivat akciové
futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Pro zajisténi likvidity mize fond investovat také do statnich dluhopisd vydanych
zemémi EU, OECD nebo G20. Fond drzi nejméné 80% svych aktiv v cennych papirech vydanych mimo Madarsko.

PREHLED TRHU

Americké kapitalové trhy v fijnu nadale pokracovaly v jizdé na viné Al, zatimco Fed podle ocekavani proved| posledni leto$ni snizeni urokovych sazeb a
zastavil kvantitativni zpfisfiovani, ¢imz do systému napumpoval dalsi likviditu. Kromé& dominance technologického sektoru bylo pozitivnim pfekvapenim i
mensi obchodni pFiméfi dosaZené na setkani Trumpa a Si Tin-pching — sniZeni cel z 57% na 47% a uvoln&ni vyvozu vzacnych zemin na jeden rok —, které
posililo dolar a vyhlidky na radst. Na druhou stranu ale hrozba zastaveni ¢innosti viady, rekordni investice do datovych center a opatrnost pfedsedy Fedu
Jeromea Powella ohledné prosincového snizeni sazeb brzdily vykonnost tradi¢nich sektord. Vynosy dluhopist s delSi splatnosti se snizily jen mirnég,
zatimco na kratkém konci doslo k znatelnému precenéni urokovych sazeb. Evropa zlistala i nadale v sevieni politické a ekonomické nejistoty: pocatecni
optimismus kolem sestaveni francouzské vlady se ukazal jako kratkodoby, poklesly zejména cenné papiry bankovniho sektoru. Mira inflace v zafi mirné
vzrostla, ale udrZeni zakladni sazby ECB na stejné drovni vyvolalo nadéje na uvolnéni ménové politiky. Pozitivnim signalem je nardst prodeje automobilt
(zejména hybrida dovazenych z Ciny) a stabilni mira nezaméstnanosti. Naopak slaba némecka primyslova vyroba a vysoké ceny energii souvisejici se
sankcemi vici Rusku nadale tlagi na ekonomiku kontinentu.

Stfedoevropsky akciovy trh uzaviel Fijen s vyraznéjSim rastem. Po slabych mésicich se hlavni trhy odrazily a vSechny hlavni trhy, v€etné polského,
Ceského a madarského, byly opét silngjSi. To platilo i pro hlavni sektory, finan¢ni a ropny sektor dosahly vynikajicich vysledkG a vyrazny rust jsme
zaznamenali i v sektoru surovin. Fond béhem mésice pfekonal svUj referenéni index, k éemuz pfispéla zejména prevazena pozice ve finanénim sektoru a
v nékolika malych akciich (Dunahouse, Budimex, AT&S). V disledku selektivniho nakupu akcii na konci roku cinila primérna akciova expozice Fondu
béhem mésice 105%. V nasledujicim obdobi bude pozornost v regionu zaméfena na sezénu zvefejiiovani predbéznych vysledki, zaroveri v§ak mohou
mit na vykonnost trhl vliv i zpravy tykajici se zvySeni dané z bankovnich sluzeb v Polsku.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 79,85 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Madarské akcie 13,89 %
Referenéni index Fondu je 100% CETOP 5/10/40 Index Statni dluhopisy 0,71 %
Kod ISIN: HU0000717392 Kolektivni cenné papiry 0,00 %
P o
Zalozeni: 09/01/2016 Hotovost, béZny ucet 5,55 %
Zavazk -0,17 9
Ména: czK avazky AT %
N Pohledavky 0,14 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 58 525 094 301 HUF
. Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,03 %
Cista hodnota aktiv fady C: 53 025 277 CZK
celkem 100,00 %

Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 2,154057 CZK L
Derivatové produkty 577 %

DISTRIBUTORI Gista korekéni paka 106,61 %

Con;eqllnvestment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria, Aktiva s podilem vy&8im nez 10 %
Patria Finance, a.s.

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)

YTD 41,96 %
Od zalozeni (p.a.) 8,73 %
1 mésic 5,83 %
3 mésice 6,08 %
2024 8,82 %
2023 33,53 %
2022 -23,42 %
2021 24,47 %
2020 -11,79 %
2019 6,30 %
2018 -10,74 %
2017 19,60 %

Rozdéleni akcii podle zemi

Rakousko 10% (eska republika 9%

Slovinsko 7%

Rumunsko 11%

Jiné 7%

Mad'arsko 15%

Polsko 42%

10 NEJVETSICH POzIC
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Benchmark

43,06 %
9,52 %
5,82 %
6,89 %

11,48 %

32,26 %

-20,65 %

24,51 %

-11,61 %
7,38 %
-10,42 %

18,61 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 09/01/2016 - 10/31/2025
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1,8
1,5
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01/01/2017  01/01/2019  01/01/2021  01/01/2023

UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

01/01/2025

17,54 %
16,42 %
15,98 %

19,30 %

0,05 roku
0,06 roku

Typ prostfedku
Erste Bank

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

OTP Bank torzsrészvény
KGHM Polska SA

KRKA

OMV PETROM SA

CEZ

Bank Pekao SA

BANCA TRANSILVANIA

Pravni prohlaseni

Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie

Partner / vydavatel
ERSTE Group Bank AG Austria
PKO Bank Polski SA
ORLEN SPOLKA AKCYJNA
OTP Bank Nyrt.

KGHM Ploska SA
KRKA

OMV PETROM
CEZAS

Bank Pekao Sa

Banca Transilvania SA

Platnost

8,56 %
8,52 %
8,18 %
7,44 %
4,16 %
3,82 %
3,74 %
3,66 %
3,49 %
3,44 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



