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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je podilet se na vykonnosti spole¢nosti, které tézi z ristu rozvijejicich se ekonomik, prostfednictvim zisk(i na burze nebo vyplat dividend, a to
pfimo (individualni investice do akcii) nebo nepfimo (ETF, podilové fondy), s pfihlédnutim k environmentalnim a socialnim kritériim a kritériim spravy a
fizeni spole€nosti. Fond neinvestuje pfimo do Cinskych spole€nosti na rozvijejicich se trzich. Geografické rozlozeni se caste¢né Fidi specifikaci
rozvijejicich se trhit MSCI mimo Cinu s vyznamnou vahou v Asii (kromé Ciny) a vahou v Evropé a Latinské Americe a &aste&né specifikaci rozvinutych trh
MSCI s vysokou expozici vuéi rozvijejicim se trhim s vahou v USA a Evropé. Pouziti akciovych futures a indexovych transakci je rovnéz povoleno za
Ucelem zajisténi a efektivni tvorby portfolia fondu. Cilem fondu je téZit z hospodarského rustu na rozvijejicich se trzich. Fond bude tohoto cile dosahovat
predevsim prostfednictvim individualnich investic do akcii, nicméné mlze drzet nastroje kolektivniho investovani, pokud je to vhodné pro efektivni spravu
portfolia. Pfi vybéru akcii vénuje fond zvlastni pozornost souladu jednotlivych spole¢nosti se zasadami ESG, takze kromé analyzy finan¢nich faktor( berou
portfolio manazefi pfi investi¢nim rozhodovani v Gvahu také environmentalni a socialni faktory, a faktory tykajici se spravy a fizeni spole¢nosti. Spravce
fondu usiluje o vytvoreni portfolia, v némz prfevazuji spole¢nosti s pozitivnimi charakteristikami ESG, s pfevazenim spole¢nosti s vysokymi ukazateli ESG
oproti podnikim s nizkymi ukazateli ESG. Vzhledem ke strategii Fondu muze Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach.
Fond mlze zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice tim, Zze zaujme forwardové ménové pozice vuéi cilové méné, tj. benchmarkové méné
vyporadani (USD). Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Fond drzi sva aktiva
ve forintech. Hlavni strategii Fondu je zajistit Sirokou expozici na rozvijejicich se akciovych trzich (s vyjimkou Ciny) a expozici na rozvinutych trzich s
vysokou expozici na rozvijejicich se trzich a prekonat index rozvijejicich se trht, dasteéné mimo Cinu, a index rozvinutych trh(i s vysokou expozici na
rozvijejicich se trzich prostfednictvim aktivni alokace na akciové trhy. Aktivni strategie umozriuje fondu pfekonavat vykonnost referencéniho indexu. Rizikova
expozice fondu z hlediska jeho geografického rozloZeni je blizka referenénimu indexu. Primarnim investi¢énim nastrojem fondu jsou akcie, ale fond miize ve
svém portfoliu drzet také cenné papiry kolektivniho investovani a investice dluhopisového typu za ucelem zajisténi likvidity a mdze uzavirat smlouvy o
vkladech a repo obchody. Fond vyuziva derivaty pro ucely zajisténi a efektivniho Fizeni portfolia za i¢elem dosazeni svych investi¢nich cilt. Expozice vici
derivatovym smlouvam uzavienym za ucelem efektivniho fizeni portfolia nesmi prekrocit 30 % &isté hodnoty aktiv Fondu.

PREHLED TRHU

Béhem zafi se ve Spojenych statech opét dostal do popredi scénar "mékkého" ekonomického pfistani. Negativnéjsi data z trhu prace a maloobchodu, nez
se oCekavalo, potvrdila o€ekavani trhu ohledné snizeni urokovych sazeb, zatimco dezinflaéni data dala Fedu zelenou k tomu, aby bez vétsi paniky znovu
zahajil cyklus snizovani sazeb. Inflaéni dopad Trumpovych cel se prozatim neprojevil, a tak Fed mohl toto riziko ,pfehlédnout®. Zpomalujici rast, zmirfiujici
se inflacni tlaky a volné&jSi monetarni politika spole¢né vytvofily pfiznivou pudu pro rozsifeni burzovni rally a s blizicim se koncem roku pfipravily pidu pro
rotaci do dfive zaostavajicich sektorli. Nalada na evropskych trzich nebyla tak rizova. Slabé makroekonomické ukazatele nepraly ochoté podstupovat
riziko. Situaci zhorSila také politicka nejistota, napfiklad hrozba vladni krize ve Francii zvysila volatilitu. Jisté pozitivum pfineslo snizeni americkych cel na
automobily, coz zlepsilo vyhlidky némeckého exportu. Inflace se stabilizovala pobliz 2 %, takze ECB nezménila zakladni urokové sazby a ani trh nepocita
s dal$im uvolfiovanim. To na za¢atku zafi posililo euro, coz je také Spatna zprava pro evropské spole¢nosti, vyrabéjici pro exportni trhy. Kli€ovou otazkou
fijna je, zda bude pokracovat zmirfiovani inflace, coz by mohlo stabilizovat trhy dluhopis a poskytnout urcitou podporu akciim — i kdyz slaby rist mize
branit tomuto tempu.

Rozvijejici se akciové trhy uzavrely v zafi silny mésic, pfiemz vétSina indext prolomila letni stagnaci. Pfizniva globalni konjunktura a slaby dolar poskytly
podporu rlstu a i z geopolitického hlediska probéhlo zafi klidnéji. Slabnouci data z amerického trhu prace posilila oéekavani trhu ohledné pokracovani
cyklu snizovani urokovych sazeb v USA, coz také zvySilo optimismus. Z velkych region, méfeno v dolarech, témér stejny rust dosahoval asijsky (kromé
Ciny) a latinskoamericky region, ale dobfe si ved! i jihoafricky burzovni index. Jeden z nejvétsich &len( rozvijejicich se trha, indicky akciovy trh, uzavrel s
vykonem blizkym nule, zatimco jihokorejsky a tchajwansky burzovni index excelovaly s rdstem kolem 6 — 7 %, s podobnym vysledkem uzavrel i nejvétsi
komponent latinskoamerického regionu, brazilsky akciovy trh. Vitézem mésice se stal jihoafricky burzovni index s 10% posilenim v dolarech. Tentokrat
zuUstal pozadu jeden z region(, podavajicich nejlepsich vykonu leto$niho roku, stfedoevropsky trh, pfedevsim kvdli oslabeni polskych a madarskych akcif,
ale nakonec se i tomuto bloku podafilo uzavfit mésic v pozitivnim teritoriu diky riistu ¢eského indexu.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 64,19 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 28,80 %
70% MSCI Emerging Markets ex Madarské akcie 1,24 %
Referenéni index Fondu je gg&%@%lwx[g xi?hDEI&dex * Hotovost, b&zny tGdet 5,71 %
b
Exposure Net Total Return Index Pohledavky 0,22 %
Kod ISIN: HU0000723697 Zavazky 017 %
Zalozent: 06/16/2020 Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,01 %
Ména: CzK celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 24 932 743 730 HUF Derivatové produkty 4,49 %
Cista hodnota aktiv fady C: 13 304 472 CZK Gista korekéni paka 104,55 %

Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,380669 CZK Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

DISTRIBUTORI V portfoliu nejsou 2&dn4 takova aktiva
Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)
YTD 19,60 %
Od zalozeni (p.a.) 6,29 %
1 mésic 6,20 %
3 mésice 7,54 %
2024 7,26 %
2023 12,79 %
2022 -19,17 %
2021 -1,45 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Industrials 7%
Spottebitelské produkty
6%

' Materialy 6%
Ostatni 25%

Informacni technologie 36%

Finance 20%

Rozdéleni akcii podle zemi

Tchaj-wan 20% l

Rozvinuté trhy s expozici
viidi rozvijejicim se
trhdim 27%

Indie 15%

Jizni Korea 11%

Ostatni 27%

10 NEJVETSICH POzIC
Typ prostiedku

MESICNI zprava - 2025. ZARI (datum vytvoreni: 09/30/2025)

Benchmark

22,28 %
8,87 %
6,15 %
7,86 %

10,80 %

15,48 %

-16,54 %

-0,59 %

HUNGARY

ASSET MANAGEMENT

OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 06/16/2020 - 09/30/2025

1,4

0,8

01/01/2021 01/01/2023

01/01/2025

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 3 let

Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vazena primérna zivotnost)

Partner / vydavatel Platnost

18,38 %
16,94 %
17,22 %

17,06 %

0,00 roku
0,00 roku

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Lyxor MSCI India UCITS ETF

NVIDIA Corp

HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET

S&P500 EMINI FUT Dec25 Buy

iShares MSCI Taiwan UCITS ETF

Taiwan Semiconductor Manufactu

iShares MSCI South Africa UCITS ETF

Pravni prohlaseni

Investi¢ni fond
Investiéni fond
Investi¢éni fond
Akcie
Investi¢ni fond
Investi¢ni fond
derivat
Investi¢ni fond
Akcie
Investi¢éni fond

Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Lyxor MSCI India UCITS ETF

NVIDIA Corporation

HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF
Raiffeisen Hun

iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
TSMC

iShares MSCI South Africa UCITS ETF

12/19/2025

8,81%
8,75 %
5,36 %
5,30 %
4,71 %
4,58 %
4,50 %
4,44 %
3,65 %
3,60 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
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