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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je podilet se na vykonnosti spole¢nosti, které tézi z ristu rozvijejicich se ekonomik, prostfednictvim zisk(i na burze nebo vyplat dividend, a to
pfimo (individualni investice do akcii) nebo nepfimo (ETF, podilové fondy), s pfihlédnutim k environmentalnim a socialnim kritériim a kritériim spravy a
fizeni spole€nosti. Fond neinvestuje pfimo do Cinskych spole€nosti na rozvijejicich se trzich. Geografické rozlozeni se caste¢né Fidi specifikaci
rozvijejicich se trhit MSCI mimo Cinu s vyznamnou vahou v Asii (kromé Ciny) a vahou v Evropé a Latinské Americe a &aste&né specifikaci rozvinutych trh
MSCI s vysokou expozici vuéi rozvijejicim se trhim s vahou v USA a Evropé. Pouziti akciovych futures a indexovych transakci je rovnéz povoleno za
Ucelem zajisténi a efektivni tvorby portfolia fondu. Cilem fondu je téZit z hospodarského rustu na rozvijejicich se trzich. Fond bude tohoto cile dosahovat
predevsim prostfednictvim individualnich investic do akcii, nicméné mlze drzet nastroje kolektivniho investovani, pokud je to vhodné pro efektivni spravu
portfolia. Pfi vybéru akcii vénuje fond zvlastni pozornost souladu jednotlivych spole¢nosti se zasadami ESG, takze kromé analyzy finan¢nich faktor( berou
portfolio manazefi pfi investi¢nim rozhodovani v Gvahu také environmentalni a socialni faktory, a faktory tykajici se spravy a fizeni spole¢nosti. Spravce
fondu usiluje o vytvoreni portfolia, v némz prfevazuji spole¢nosti s pozitivnimi charakteristikami ESG, s pfevazenim spole¢nosti s vysokymi ukazateli ESG
oproti podnikim s nizkymi ukazateli ESG. Vzhledem ke strategii Fondu muze Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach.
Fond mlze zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice tim, Zze zaujme forwardové ménové pozice vuéi cilové méné, tj. benchmarkové méné
vyporadani (USD). Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za Ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Fond drzi sva aktiva
ve forintech. Hlavni strategii Fondu je zajistit Sirokou expozici na rozvijejicich se akciovych trzich (s vyjimkou Ciny) a expozici na rozvinutych trzich s
vysokou expozici na rozvijejicich se trzich a prekonat index rozvijejicich se trht, astedné mimo Cinu, a index rozvinutych trhi s vysokou expozici na
rozvijejicich se trzich prostfednictvim aktivni alokace na akciové trhy. Aktivni strategie umozriuje fondu pfekonavat vykonnost referencéniho indexu. Rizikova
expozice fondu z hlediska jeho geografického rozloZeni je blizka referenénimu indexu. Primarnim investi¢énim nastrojem fondu jsou akcie, ale fond miize ve
svém portfoliu drzet také cenné papiry kolektivniho investovani a investice dluhopisového typu za ucelem zajisténi likvidity a mdze uzavirat smlouvy o
vkladech a repo obchody. Fond vyuziva derivaty pro Ucely zajiSténi a efektivniho Fizeni portfolia za U¢elem dosazeni svych investi¢nich cill. Expozice vuci
derivatovym smlouvam uzavienym za ucelem efektivniho fizeni portfolia nesmi prekrocit 30 % &isté hodnoty aktiv Fondu.

PREHLED TRHU

Pohyby na americkém kapitalovém trhu byly v srpnu stanoveny predev§im makroekonomickymi a politickymi zpravami. ZvySeni indexu PCE, ktery méfi
vydaje na spotfebu domacnosti, pfedpovida vyssi inflaci. Indexy nakupnich manazer( institutu ISM signalizuji zpomaleni ekonomické aktivity i oslabeni
trhu prace. Otazkou je, zda Federal Reserve, pinici roli centralni banky, upfednostni potlaceni inflace, nebo rizika na trhu prace.

Trh v sou¢asné dobé stanovuje cenu letoSnich dvou snizeni Urokovych sazeb, coz je v souladu s rétorikou americké administrativy. Propusténi $éfky
Uradu pro statistiku prace USA a odchod guvernérky Fedu Lisy Cookové sice mize zvysit $anci na snizeni trokovych sazeb, ale zaroveri zpochybiiuje
integritu amerického institucionalniho systému. Hlavni oporou pro akciovy trh i nadale zstavaji o€ekavani snizeni urokovych sazeb, zatimco vykonnost
skupiny ,Velkolepa sedmicka", ktera sdruzuje giganty v oblasti technologii, se opét zacina vzdalovat trhu jako celku.

V Evropé zlstava dynamika rastu i nadale otazkou. Zatimco ve Spojenych statech zvySuje vykonnost trhu sektor Al, Evropé podobny tahoun chybi.
Automobilovy pramysl zatézuje jednak exportni prostfedi, zhorSujici se kvdli clim, jednak rostouci globalni konkurence v segmentu elektromobili. To
Gastecné kompenzuji investice do zbrojniho primyslu a infrastruktury. Nadvykonnost evropskych akcii, patrna od za¢atku roku, se zmirnila, pfesto vSak
jejich ocenéni zlstava pfiznivé.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostrfedku
Spravce: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 62,21 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 28,81 %
70% MSCI Emerging Markets ex Madarské akcie 2,37 %
Ref &ni index Fondu ie China Net Return USD Index + . o
eferencni J 30% MSCI World with EM Hotovost, b&zny uget 6.72%
Exposure Net Total Return Index Zavazky 0,16 %
Kaéd ISIN: HUO0000705934 Pohledavky 0,05 %
ZaloZeni: 10/29/2007 Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,01 %
Ména: EUR celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 23 242 902 591 HUF Derivatové produkty 4,26 %
Cista hodnota aktiv fady B: 1202 147 EUR Cista korekéni paka 104,24 %

Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,567854 EUR Aktiva s podilem vy$sim nez 10 %

DISTRIBUTORI V portfoliu nejsou zadné takové aktiva

BULSTRAD LIFE VIENNA INSURANCE GROUP, Concorde Securities
Ltd., Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG
Austria, Erste Investment Plc., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank cPlc.,
SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt.,, VIG
Investment Fund Management Hungary

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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# VIG Akciovy ESG Fond Rozvijejicich se Trha

VIG?

B série EUR

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)

YTD 1,83 %
Od zalozeni (p.a.) 1,58 %
1 mésic -1,26 %
3 mésice 5,23 %
2024 13,75 %
2023 8,16 %
2022 -20,33 %
2021 4,32 %
2020 7,83 %
2019 13,91 %
2018 -10,12 %
2017 17,78 %
2016 517 %
2015 0,27 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi
Finance 22%

Informacni technologie
34% Industrials 7%

Ostatni 38%

Rozdéleni akcii podle zemi

Tchaj-wan 18% I

Rozvinuté trhy s
expozici vadi rozvijejicim
se trhdim 27%

Indie 15%

Jizni Korea 11%

Ostatni 28%

10 NEJVETSICH POZIC
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Benchmark
3,05 %
2,67 %

-1,14 %
5,40 %
17,50 %
11,35 %
-17,18 %
5,24 %
9,11 %
17,14 %
-11,18 %
20,00 %
5,74 %

0,80 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/29/2007 - 08/31/2025

1,8

0,6

01/01/2008 01/01/2014

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-

na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

01/01/2020

18,82 %
17,19 %
16,72 %

16,58 %

0,00 roku
0,00 roku

Typ prostiedku

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF
Lyxor MSCI India UCITS ETF

NVIDIA Corp

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
S&P500 EMINI FUT Sep25 Buy

HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF
iShares MSCI India UCITS ETF

Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

Investi¢ni fond
Investiéni fond
Investi¢éni fond
Akcie
Investi¢ni fond
Investi¢ni fond
derivat
Investi¢ni fond
Investi¢éni fond
Investi¢éni fond

Partner / vydavatel

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF
Lyxor MSCI India UCITS ETF
NVIDIA Corporation
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
Raiffeisen Hun

HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS
iShares MSCI India UCITS ETF
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

Platnost

09/19/2025

8,61 %
8,57 %
5,83 %
5,42 %
4,57 %
4,54 %
4,26 %
3,73 %
3,70 %
3,64 %



Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyZzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohlednuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listl. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



