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INVESTICNI POLITIKA

Cilem Fondu je tézit z globalnich megatrend(, které pfesahuji ramec hospodarskych cykld. Tyto trendy mohou zahrnovat demografické zmény (starnuti
spole¢nosti, rozvoj trhl), zvySeni efektivity v dusledku omezenych zdroji (obnovitelné zdroje, energeticka ucinnost), urbanizaci nebo dokonce
technologické inovace. Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilG prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fond obchodovanych na burze (ETF),
akcii a otevienych vefejnych investi¢nich fondd. Megatrendy jsou dlouhodobé zmény, které maiji trvaly dopad na nase socialni a ekonomické prostredi.
Fond se snazi podilet na rastu zisku akcii spole¢nosti, které by mohly byt vitézi téchto trend. Megatrendy jsou dlouhodobé procesy, které pfesahuji bézné
hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze Fond usiluje o
dlouhodoby rlst a ma zna¢nou expozici viéi akciovym trhiim, doporuéuje se rizikovym investorim s dlouhodobym horizontem. Aktiva Fondu jsou vedena v
eurech. Fond investuje pouze do investic, u nichz je nakladovy pomér niz$i nez 2,5 %, ale vzdy se snazi udrzet primérné poplatkové zatizeni
podkladovych nastroju kolektivniho investovani pod 1 %. Fond nema geografickou specifikaci, tudiz ani typicky ménovy mix. Cilova ména Fondu je proto
stejnd jako ména vyporadani referenéniho indexu (USD). Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v
cizich ménach. Fond mize zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice tim, Ze zaujme forwardové ménové pozice vici cilové méné, f{j.
benchmarkové méné vyporadani (USD). Spravce Fondu muze podle svého uvazeni v zavislosti na vyvoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v
jiné nez cilové méné uzavrenim zajistovacich transakci. Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za uc¢elem efektivni tvorby
portfolia fondu.

PREHLED TRHU

Rast amerického akciového trhu v ¢ervenci podpofilo nékolik faktor(i: oslabeni dolaru, budovani algoritmickych pozic v dusledku klesajici realizované
volatility a pokracujici silny rlstovy trend v technologickém sektoru — zejména v pfipadé spole¢nosti, zabyvajicich se umélou inteligenci a vyrobou
polovodi€l. Ceny akcii se vSak v poslednich tydnech téméf na vSech trzich blizi k hornim extrémdm. Zpomaleni ekonomiky — jako napfiklad slabé
spotrebitelské vydaje, Udaje o trhu prace a expanze soukromého sektoru, kterou spoleénost ADP Research, svétovy lidr v méfeni vykonnosti
zaméstnanosti, odhaduje jako nizkou — nezpUsobilo paniku. Schvaleni rozpoctového zakona, znamého jako ,Big Beautiful Bill“, pfedstavovalo vyznamny
fiskalni impuls, ktery kratkodobé podpofil akciovy trh, dlouhodobé vSak vyvolal rostouci obavy u investord na dluhopisovém trhu, ohledné jiz tak
kontroverzni udrzitelnosti statniho dluhu. V fijnu jsme také zvefejnili zpravu o nékterych nejvétsich investicich fondu. Celkové vzato, velké technologické
monopoly/hyperscalery (Microsoft, Alphabet, Meta) dosahly skute¢né vynikajiciho rastu v silné rostoucim pramyslovém prostfedi. Rast zisku v USA,
tazeny investiénim cyklem do umeélé inteligence, byl koncentrovany, ale nadprdmérny, zatimco rast zisku ve zbytku trhu, s vyjimkou téchto spole¢nosti, byl
mnohem méné intenzivni a podil téch, ktefi ocekavaji klesajici zisky, se také zvysil. Spolecnosti ze Zebficku Magnificent 7 opét tahly trh, coz podporuiji i
dosud zvefejnéné vysledky. Kromé naSich investic do umélé inteligence si tento mésic vedly mimofadné dobfe také akcie firem zabyvajicich se tézbou
uranu, elektrifikaci a infrastrukturalnimi megatrendy, a také akcie v sektoru obnovitelnych zdroji energie. BEhem mésice jsme snizili vahu spole¢nosti,
drzenych v ramci tématu starnouci spole¢nosti a zarover zvysili vahu obranného sektoru, nékterych technologickych akcii s vy$§im beta indexem a — po
dlouhé dobé opét — akcii obnovitelnych zdroja v portfoliu.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 70,84 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 21,82 %
r . 100% MSCI AC World Daily Total Statni pokladni¢ni poukazky 3,58 %

Referenéni index Fondu je Return Net USD Index

Hotovost, bézny ucet 4,16 %
Kod ISIN: HU0000705520

Zavazky -0,50 %
Zalozeni: 07/09/2007

Pohledavky 0,20 %
Ména: EUR . T .

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,11 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 74 184 486 EUR celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady A: 7311173 EUR Derivatové produkty 6,60 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  0,014818 EUR gista korekéni paka 107,00 %

Concorde Securities Ltd., Conseq Investment Management, a.s., Erste
Bank AD Podgorica, Erste Investment Plc., MBH Befektetési Bank Zrt,
OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank cPlc., SC Aegon ASIGURARI DE
VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary cPlc., Vienna
Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group, VIG Investment Fund
Management Hungary

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)
YTD 1,26 %
Od zalozeni (p.a.) 2,20 %
1 mésic 3,33 %
3 mésice 12,15 %
2024 21,90 %
2023 11,64 %
2022 -19,99 %
2021 14,16 %
2020 19,84 %
2019 25,33 %
2018 -16,47 %
2017 4,45 %
2016 -2,25 %
2015 6,77 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Ostatni 13% Kom. sluzby 9%

Prémysl 14% .

Finance 16%

Zbozi dlouh. spotieby
9%

Spottebni zboZi 6%

Inf. technologie 33%

Rozdéleni akcii podle zemi

Zapadni Evropa 19%
Asijské Tichomofi 10%
‘ Ostatni 3%
Severni Amerika 68%

10 NEJVETSICH POZIC

Benchmark

1,49 %
5,93 %
3,83 %
11,23 %
24,59 %
17,83 %
-13,19 %
28,48 %
6,17 %
30,05 %
-12,33 %
5,75 %
-0,30 %

8,61 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/09/2007 - 07/31/2025
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UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

2141 %
20,08 %
15,89 %

16,67 %

0,00 roku
0,00 roku

Typ prostiedku

NASDAQ 100 E-MINI Sep25 Buy derivat

Future of Defence UCITS ETF Investi¢ni fond
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF Investi¢ni fond
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF Investi¢éni fond
Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF Investi¢ni fond
First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF Acc Investi¢ni fond
Global X Uranium UCITS ETF Investi¢ni fond
US T-BILL 08/07/25 zero coupon
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF Investi¢éni fond

SPDR S&P Insurance ETF Investi¢ni fond

Partner / vydavatel Platnost
Erste Bef. Hun 09/19/2025

Future of Defence UCITS ETF
EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

Global X U.S. Infrastructure Development
ETF

First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF
Global X Uranium UCITS ETF

USA 08/07/2025

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF
SPDR S&P Insurance ETF

6,60 %
5,46 %
4,90 %
4,23 %

3,96 %

3,79 %
3,59 %
3,59 %
3,48 %
3,39 %



Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledruji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych list. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



