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A série CZK

INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je zajistit zhodnoceni kapitalu a vy$Si vynos nez Ceské bankovni vklady a kratkodobé dluhopisy po dobu jednoho az dvou let.

Spravce Fondu vybira prvky portfolia v souladu s vy$e uvedenymi zasadami. Investi¢ni rozhodnuti jsou realizovana s vyuzitim nastroji fundamentalni i
technické analyzy a s pfihlédnutim k naladéni investord na trzich. Fond investuje svij kapital pfedevSim do diskontovanych statnich pokladniénich
poukazek, statnich dluhopist, kvazistatnich podnikovych dluhopist vydanych ¢eskym statem nebo do dluhopisovych &i depozitnich nastroju vydanych
Ceskou narodni bankou, Evropskou centralni bankou nebo centralni bankou jiného ¢lenského statu EU. Portfolio mize obsahovat v omezené mife statni
cenné papiry, dluhopisy se statni zarukou a podnikové dluhopisy (véetné dluhopisli vydanych finanénimi institucemi) a hypotecni zastavni listy s tvérovym
ratingem alespon investiéniho stupné. Investice mohou byt provadény v Eeskych korunach nebo v omezené mife v jinych ménach. V pfipadé aktiv
denominovanych v jiné méné nez CZK bude Spravce usilovat o zajiSténi celého ménového rizika (mezi ménovou expozici derivatu a ménovou expozici
zajiStovaného aktiva nesmi byt rozdil vétsi nez 5 %).

Fond miize uzavirat smlouvy o vkladu a zpétném odkupu, miGze v omezené mife investovat do cennych papiri kolektivniho investovani a mize také
vyuzivat derivaty (pro Ucely zajisténi nebo efektivni tvorby portfolia). Primérna modifikovana doba trvani portfolia Fondu nesmi prekrocit 2,5 roku.

PREHLED TRHU

V Ceské republice na zasedani, rozhoduijici o trokové sazbé, které se konalo koncem &ervna, byla kli¢ova trokova sazba ponechana na ogekavanych 3,5
%. Komunikace zlistala pfisna, jelikoz bylo usouzeno, Ze inflaéni rizika v ekonomice jsou stale vysoka. V letni prognéze centralni banky byla progn6za
inflace pro letoSni a pfisti rok revidovana smérem nahoru, pfi¢emz centralni banka o¢ekava pramérnou inflaci ve vysi 2,6 % v letoSnim roce a 2,3 % v roce
2026. V ¢ervnu se meziro¢ni tempo rlistu cen pravdépodobné opét zrychlilo po kvétnovych 2,9 %; podle trznich oekavani inflace dosahla 2,7 %. Pfestoze
ceny potravin mohou byt v 1été velmi volatilni, v sou¢asné dobé hraji na zpomaleni vyznamnou roli. Ceny pohonnych hmot vSak mohly k ¢ervencové
hodnoté pozitivné pfispét. Rast najemného pfedstavuje vyznamné riziko, ukazujici smérem nahoru, takZze podle naseho nazoru zistane v nadchazejicim
obdobi strategii centralni banky udrzeni Urokovych sazeb. Ekonomicka aktivita se zlepSila a spotfeba domacnosti je stale silna. Pfestoze index nakupnich
manazerl v ¢ervenci opét klesl pod 50 bodU, primyslova produkce opét vykazovala znamky ristu. Vynosy ¢eskych kratkych dluhopisti béhem kvétna dale
rostly. U jednoleté splatnosti vzrostly vynosy dluhopist o 9 bazickych bodu a u tfileté splatnosti o 10 bazickych bodu.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary

Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Statni dluhopisy 96,18 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Hotovost, bézny ucet 5,94 %
Referenéni index Fondu je ;céréc)i( nema stanoven referencni Zavazky 2,65 %

Pohledavky 0,54 %
Koéd ISIN: HU0000731781

celkem 100,00 %
Zalozeni: 07/03/2023

Derivatové produkty 0,00 %
Ména: CzZK i x R

Cista korekéni paka 99,94 %

Cista hodnota aktiv celého fondu: 80 729 976 CZK ) ; ., .
Aktiva s podilem vyssim nez 10 %

Cista hodnota aktiv fady A:
CZGB 2027/02/10 0,25% (Ceska republika)

55500 579 CZK

Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,076238 CZK

DISTRIBUTORI

Conseq Investment Management, a.s., VIG Investment Fund
Management Hungary

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT

CZGB 2026/02/26 6% (Ceska republika)
CZGB 2025/09/17 2,4% (Ceska republika)
CZGB 2026/06/26 1% (Ceska republika)

UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
YTD 1,44 %
Od zalozeni (p.a.) 3,60 %
1 mésic 0,21 %
3 mésice 0,30 %
2024 3,21 %

10 NEJVETSICH POZIC
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OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/03/2023 - 07/31/2025

1,08

01/01/2024 07/01/2024

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

01/01/2025 07/01/2025

zéKladé 1 roku 0,57 %
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 080 %
zékladé 3 let SR
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 080 %
zakladé 5 let R
WAM (vazena primérna splatnost) 0,86 roku
WAL (vaZena prumérna zZivotnost) 0,87 roku
Yield to maturity 3,43 %

Partner / vydavatel

CZGB 2027/02/10 0,25% Urocené
CZGB 2026/02/26 6% urocené
CZGB 2025/09/17 2,4% urocené
CZGB 2026/06/26 1% urocené
CZGB 2028/08 2,5% Urocené
CZGB 2028/12/12 5,5% Urocené

Pravni prohlaseni

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

02/10/2027 27,32 %
02/26/2026 22,92 %
09/17/2025 22,73 %
06/26/2026 19,89 %
08/25/2028 1,71 %

Ceska republika 12/12/2028 1,62 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spoleénosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



