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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvorit akciovy fond, ktery maze tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych zvyklosti.
Fond se snazi dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do globalnich spole¢nosti, které mohou tézit z rastu a starnuti populace,
socialnich a ekonomickych zmén spojenych se zdravym zZivotnim stylem, urbanizaci, rozs$ifovanim vznikajici stfedni tfidy a socialnich zmén v globalni
ekonomice a ze zmén spotfebnich navykd vyvolanych demografickymi zménami.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondld obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investice jsou realizovany do spole¢nosti se silnymi zakladnimi ukazateli, které maji dobrou pozici pro vytvareni dlouhodobé
hodnoty a konkurenéni vyhody diky demografickym a socialnim zménam. Trendy souvisejici s demografickymi a socialnimi zmé&nami jsou dlouhodobé
procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem
k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého ristu a ma znac¢nou expozici vici akciovym trhim, doporucuje se investordm s vyssi ochotou riskovat a
dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

V €ervnu pokracoval rist akcii souvisejicich s umélou inteligenci, defenzivni sektory vSak ani nadale nevykazovaly relativni silu. Rist amerického
akciového trhu v ¢ervenci podpofilo nékolik faktort: oslabeni dolaru, budovani algoritmickych pozic v disledku klesajici realizované volatility a pokracujici
silny ristovy trend v technologickém sektoru — zejména v pfipadé spolecnosti, zabyvajicich se umélou inteligenci a vyrobou polovodi¢u. Ceny akcii se
vSak v poslednich tydnech témérF na vSech trzich blizi k hornim extrémdm (s vyjimkou zdravotnickych akcii‘). Zpomaleni ekonomiky — jako napfiklad slabé
spotrebitelské vydaje, Udaje o trhu prace a expanze soukromého sektoru, kterou spoleénost ADP Research, svétovy lidr v méfeni vykonnosti
zaméstnanosti, odhaduje jako nizkou — nezpUsobilo paniku. Schvaleni rozpoctového zakona, znamého jako ,Big Beautiful Bill“, pfedstavovalo vyznamny
fiskalni impuls, ktery kratkodobé podpofil akciovy trh, dlouhodobé vSak vyvolal rostouci obavy u investord na dluhopisovém trhu, ohledné jiz tak
kontroverzni udrzitelnosti statniho dluhu. Zdravotnicky sektor, ktery tvofi drtivou vétSinu investic Fondu, nedokazal dohnat jeSté ani pokles po oznameni
cel. Zdravotnické akcie Celily politickému protivétru za vlady prezidenta Donalda Trumpa. Sektor udrzuji pod tlakem nejen oznameni o celnich sazbach a
hrozby zavadénim cel, ale americky prezident v ervenci zaslal dopis 17 vyznamnym farmaceutickym vyrobcim, v némz je pozadal, aby snizili ceny svych

cen v USA. Nafridil by také, aby vyrobci vytvorili prodejni kanal pro pfimé spotfebitele, kde by pacienti mohli nakupovat na cenové Urovni pojistoven.
VSechna tato opatfeni by negativné ovlivnila ziskovost téchto spole€nosti. V disledku tohoto poklesu je zdravotnicky sektor ve srovnani se svym
historickym primérem povazovan za vyslovené levny, navic se zde stale oCekava dvouciferny rust zisk(. Znamky stagflace (zpomalujiciho ristu +
rostouci inflace) v americké ekonomice v8ak mohou pfesunout pozornost k t€mto defenzivnéjSim sektorim.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 73,38 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 24,78 %
Referenéni index Fondu je ;céréc)i( nema stanoven referencni Hotovost, b&zny ucet 2,00 %

Zavazky -0,16 %
Koéd ISIN: HU0000733084

Pohledavky 0,06 %
Zalozeni: 03/11/2024

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,05 %
Ména: EUR

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 1596 822 USD Derivétové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady El: 128 737 EUR Gista korekéni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,013907 EUR Aktiva s podilem vy&$im nez 10 %

DISTRIBUTORI

VIG Investment Fund Management Hungary

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)

YTD -6,84 %
Od zalozeni (p.a.) 1,00 %
1 mésic 0,90 %
3 mésice 0,00 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Zbozi dlouhodobé spotfeby

20%

Finance 20%

Ostatni 2%

Spotfebni zbozi 22%

Zdravotnictvi 36%

Rozdéleni akcii podle zemi

Zapadni Evropa 23%

MESICNI zprava - 2025. CERVENEC (datum vytvoreni: 07/31/2025)

Benchmark

Asijské Tichomori 6%
) Ostatni 3%

Severni Amerika 68%

10 NEJVETSICH POzIC
Typ prostiedku

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 07/31/2025

1,15

1,1

1,05

0,95

04/01/2024 10/01/2024

04/01/2025

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna zZivotnost)

Partner / vydavatel

Platnost

16,03 %
14,13 %

14,13 %

0,00 roku
0,00 roku

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer ETF
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD

SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF

iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR

Pravni prohlaseni

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond
Investi¢ni fond
Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Consumer ETF
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF USD

SPDR MSCI World Consumer Staples
UCITS ETF

iShares MSCI World Consumer Stapl Sector
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

9,83 %
8,93 %
8,90 %

8,79 %
4,76 %
4,21 %

4,15 %
4,13 %
3,96 %

3,96 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



