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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvofit akciovy fond, ktery se snazi tézit z inovaci v riznych odvétvich. Fond se snazi dosahnout dlouhodobého kapitalového
rdstu investovanim do globalnich spole¢nosti, které stoji v Cele prevratnych technologii, a mohou tak hrat vedouci roli ve svych odvétvich. Prevratné
technologie se tykaji inovaci nebo vyvoje, které vyznamné méni nebo narusuji stavajici odvétvi, obchodni modely, produkty nebo sluzby.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondd obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investuje se do podnikl se silnymi zaklady a schopnosti vytvaret dlouhodobou hodnotu a konkurenéni vyhodu prostfednictvim
inovaci. Trendy souvisejici s technologickymi inovacemi jsou dlouhodobé procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a
ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého riistu a ma znacnou
expozici vuci akciovym trhim, doporucuje se investoriim s vy$$i ochotou riskovat a dlouhodobym investiénim horizontem.

PREHLED TRHU

Rast amerického akciového trhu v ¢ervenci podpofilo nékolik faktor(i: oslabeni dolaru, budovani algoritmickych pozic v dusledku klesajici realizované
volatility a pokracujici silny rlstovy trend v technologickém sektoru — zejména v pfipadé spole¢nosti, zabyvajicich se umélou inteligenci a vyrobou
polovodi€l. Ceny akcii se vSak v poslednich tydnech téméf na vSech trzich blizi k hornim extrémdm. Zpomaleni ekonomiky — jako napfiklad slabé
spotrebitelské vydaje, Udaje o trhu prace a expanze soukromého sektoru, kterou spoleénost ADP Research, svétovy lidr v méfeni vykonnosti
zaméstnanosti, odhaduje jako nizkou — nezpUsobilo paniku. Schvaleni rozpoctového zakona, znamého jako ,Big Beautiful Bill“, pfedstavovalo vyznamny
fiskalni impuls, ktery kratkodobé podpofil akciovy trh, dlouhodobé vSak vyvolal rostouci obavy u investord na dluhopisovém trhu, ohledné jiz tak
kontroverzni udrzitelnosti statniho dluhu. V Fijnu jsme také zverfejnili zpravu o nékterych nejvétsich investicich fondu. Spole¢nost Alphabet oznamila 14%
rdst trzeb, ¢imz pfekonala oGekavani analytikd, a zvysila své investi¢ni plany v oblasti umélé inteligence a cloudu na 85 miliard dolard. Obchodni odvétvi
vyhledavani a cloudu se zdaji byt silné a sluzby umélé inteligence by mohly rychle riist. Meta masivné pfekonala odhady analytika: trzby, zisk a provozni
vysledek byly vyrazné vyssi, nez se oekavalo. Pfijmy z reklamy si také vedly mimofadné dobfe a i vyhlidky na budouci pfijmy jsou optimistické. Microsoft
mél také silné Ctvrtleti: pfekvapivé byly trzby, zisk na akcii a zejména 39% rlst cloudového podnikani Azure, coz potvrdilo rist spole¢nosti, pohanény
umeélou inteligenci. Amazon prekonal o¢ekavani ohledné trzeb a zisku, ale jeho cloudové podnikani AWS expandovalo pouze o¢ekavanym tempem.
Ctvrtletni progndzy jsou také smisené: odekavani trzeb se zlepsila, ale vyhled provozniho zisku zUstal pod trznim konsensem. Apple oznamil 10% narast
trzeb, ktery prekonal oekavani, asteéné diky oZiveni poptavky v Ciné a prudkému nartstu prodeje iPhonu. Prijmy ze sluZeb se zvysily, ale monetizace
umeélé inteligence zustava vyzvou. Celkové dosahly velké technologické monopoly/hyperscalery skute¢né vynikajiciho ristu v silné rostoucim
primyslovém prostfedi. Rust zisku v USA, tazeny investi¢nim cyklem do umélé inteligence, byl koncentrovany, ale nadprimérny, zatimco rast zisku ve
zbytku trhu, s vyjimkou téchto spole¢nosti, byl mnohem méné intenzivni a podil téch, ktefi oCekavaji klesajici zisky, se také zvysil. Spole¢nosti ze Zzebficku
Magnificent 7 opét tahly trh, coz podporuji i dosud zvefejnéné vysledky, v €ervenci tak k zlepSeni vynosu opét v nejvétSi mife pfispély naSe investice do
umélé inteligence.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 62,53 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 27,99 %
Referenéni index Fondu je E‘%r;()j( nema stanoven referencni Statni pokladni¢ni poukazky 1,09 %

Hotovost, bézny ucet 8,51 %
Kod ISIN: HUO0000732946

Zavazky -0,21 %
Zalozeni: 03/11/2024

Pohledavky 0,12 %
Ména: uUsD

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,02 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 20 970 484 USD celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady Ul: 6 773 USD Derivatové produkty 4,45 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: 1,283687 USD &ista korekéni paka 104,73 %

DISTRIBUTORI

Aktiva s podilem vys$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZO UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)

YTD 10,23 %
Od zalozeni (p.a.) 19,71 %
1 mésic 2,70 %
3 mésice 20,18 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi
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Benchmark

Zbozi dlouhodobé spotieby

20%

Komunikacni sluzby 23%
Ostatni 9%

Informacéni technologie 49%

Rozdéleni akcii podle zemi

Zéapadni Evropa 5%
Ostatni 5%

Severni Amerika 86%

10 NEJVETSICH POzIC

) Asijské Tichomoki 4%

HUNGARY

ASSET MANAGEMENT

OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 07/31/2025

1,3

04/01/2024 10/01/2024 04/01/2025

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna zZivotnost)

23,98 %
22,27 %

22,27 %

0,00 roku
0,00 roku

Typ prostiedku

Xtrackers MSCI World Communication Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF

NVIDIA Corp
NASDAQ 100 E-MINI Sep25 Buy
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

SPDR MSCI World Communications Service UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Technology USD TR
UCITS ETF

Investiéni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Akcie
derivat
Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Lyxor MSCI World Information Tech EUR TR UCITS ETF Investi¢ni fond

Pravni prohlaseni

Partner / vydavatel Platnost

Xtrackers MSCI World Comm Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Information Tech
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

SPDR MSCI World Consumer Discretionary
UCITS ETF

NVIDIA Corporation
Erste Bef. Hun
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

SPDR MSCI World Communications Service
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Tech USD TR
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Tech EUR TR
UCITS ETF

09/19/2025

9,33 %
8,27 %
7,72 %

5,90 %

5,87 %
4,46 %
4,00 %

3,96 %
3,79 %

3,43 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



