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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je zvySovat Uspory v eurech drzené ve fondu podstupovanim nizkych urokovych a uvérovych rizik. Fond nakupuje pfedevsim dluhopisy
emitent s kratkou dobou splatnosti, denominované v eurech, s investi¢nim ratingem, s cilem generovat investorim vynosy prostfednictvim urokovych a
kurzovych zisk(.

Spravce fondu investuje Uspory ulozené ve fondu do kratkodobych dluhopisd denominovanych v eurech. Spravce fondu pfedpoklada nizké arokové riziko,
primérna modifikovana doba trvani portfolia (modified duration) fondu je vys$si nez 6 mésicli, nepfesahne vSak 2,5 roku. Fond rovnéz prosazuje strategii
obezfetného Uvérového rizika: mize investovat az 10 % svych aktiv do dluhopisli emitovanych emitenty s neinvesti¢énim ratingem nebo bez ratingu. Fond
investuje pfedevsim do statnich dluhopisu rozvinutych trhi, ale mize investovat i do Uvérovych, podnikovych nebo komunalnich emisi, jakoz i do pfijimani
vkladt a repo obchodl. Fond muze také investovat malou ¢ast svého portfolia na rozvijejicich se trzich. Fond mlze také drzet nastroje kolektivniho
investovani a mize doladovat sloZeni portfolia prostfednictvim derivatd (burzovni a mimoburzovni OTC transakce). Fond investuje pouze do cennych
papird denominovanych v eurech a aktiva v cizich ménach muize drzet v bankovnich vkladech nebo v hotovosti pouze za ucelem Fizeni likvidity a zajisténi
meény. Fond neumoziiuje individualni rozhodnuti investord.

PFijimani rozhodnuti individualnich investord ve Fondu neni mozné. Fond neumozniuje individualni rozhodnuti investord. Spravce Fondu minimalizuje
devizova rizika cizoménovych sérii Fondu prostfednictvim devizovych futures pfidélenych této sérii, pficemz zajisténi (hedging) se provadi do zakladni
meény Fondu. Spravce Fondu se zavazuje udrzovat miru kryti v poméru k hodnoté aktiv dané série v rozmezi 90 % az 110 %, coz je povazovano za
efektivni hedging.

PREHLED TRHU

Americké akciové trhy byly v priibéhu €ervna ovliviiovany protichidnymi udalostmi. Na jedné strané pfiznivé firemni vysledky (napf. Apple, Nvidia) a
rozhodnuti amerického federalniho soudu, které ¢astecné zrusilo represivni cla, mély na trhy pozitivni dopad. Index Nasdag Composite dokazal uzavfit na
novych maximech. Na druhé strané se jako negativni faktor projevil vale&ny konflikt mezi Izraelem a iranem a také silna viadni komunikace sméfujici k
obnoveni cel. Kvili nepfiznivym americkym makrodatiim dolar oslabil, zatimco vynosy dluhopist celkové poklesly. Klesajici volatilita vSak pusobila jako
pozitivni faktor a povzbudila investory k navySovani pozic, coz vedlo k rekordnimu pfilivu kapitalu do Spojenych stati. Evropské kapitalové trhy byly
zpocatku pozitivné ovlivnény ocekavanym snizenim urokovych sazeb Evropskou centralni bankou (ECB). Kvétnové udaje o inflaci — zejména v Némecku
a Francii — byly nizsi, nez se o€ekavalo, coz dale posililo o€ekavani monetarniho uvolnéni. Investiéni optimismus vS8ak tlumila trvala slabost evropského
zpracovatelského pramyslu, zejména pokles v automobilovém sektoru. Vyhlidky némecké ekonomiky, ktera ma zna¢nou hospodarskou vahu, se nadale
jevi jako nepfiznivé, coz signalizuje pokracujici zavirani tovaren a propousténi. Za pozitivni vyvoj bylo nicméné povazovano, ze Spojené kralovstvi ziskalo
od Spojenych stat( dalSi bezcelni status na ocelové a hlinikové vyrobky, coz podpofilo ceny britskych pramyslovych akcii.

V uplynulém meésici jsme nadale pfevazovali urokové riziko portfolia. Inflace v eurozoné zustala v kvétnu a €ervnu pod 2% inflaénim cilem Evropské
centralni banky, takze ve druhé poloviné roku se ocekava dalsi snizeni urokovych sazeb, coz by mohlo podpofit i dluhopisovy trh eurozény. Co se tyce
pozic Fondu, ¢ast kratkodobych francouzskych statnich dluhopist jsme vymeénili za francouzské statni dluhopisy s platnosti do roku 2030.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Raiffeisen Bank Zrt. Statni dluhopisy 96,29 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary hypotecni zastavni listy 2,09 %
Referenéni index Fondu je E‘%r;()j( nema stanoven referencni Korporatni dluhopisy 1,09 %

Hotovost, bézny ucet 0,59 %
Kod ISIN: HU0000732045

Zavazky -0,01 %
Zalozeni: 10/03/2023

Pohledavky 0,00 %
Ména: uUsD

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,05 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 35 935 757 EUR celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady U: 852 283 USD Derivatové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: 1,087851 USD &ista korekéni paka 99,99 %
DISTRIBUTORI Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %
Conseq Investment Management, a.s., OTP Bank Nyrt., VIG Investment FRTR 1 05/25/27 (Francouzska republika)

Fund Management Hungary

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec

YTD

Od zalozeni (p.a.)
1 mésic
3 mésice

2024

10 NEJVETSICH POzZIC

Typ prostiedku

Vynos (%)
2,46 %
4,96 %
0,27 %
1,67 %

3,14 %

Benchmark

HUNGARY

OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/03/2023 - 06/30/2025
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UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

0,
zéKladé 1 roku 162%
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 157 %
zékladé 3 let e
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 157 %
zakladé 5 let chR
WAM (vazena primérna splatnost) 2,36 roku
WAL (vaZena prumérna zZivotnost) 2,50 roku

FRTR 1 05/25/27

BTPS 3 10/01/29

BTPS 6 1/2 11/01/27

EU 2 7/8 12/06/27

FRTR 2 3/4 02/25/30
SPGB 2027/10/31 1,45%
BGB 0.8 06/22/28

DBR 0 1/4 08/15/28
FRTR 2,5% 09/24/26
SPGB 2 1/2 05/31/27

Pravni prohlaseni

urocené
uroc¢ené
urocené
urocené
urocené
urocené
uro¢ené
urocené
urocené

uro¢ené

Partner / vydavatel Platnost
Francouzska republika 05/25/2027 10,39 %
Italskéa republika 10/01/2029 9,43 %
Italskéa republika 11/01/2027 7,73 %
European Union 12/06/2027 6,85 %
Francouzska republika 02/25/2030 6,24 %
Spanélské kralovstvi 10/31/2027 6,21 %
Belgian State 06/22/2028 5,62 %
Spolkova republika Némecko 08/15/2028 5,29 %
Francouzska republika 09/24/2026 443 %
Spanélské kralovstvi 05/31/2027 3,80 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



