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INVESTICNI POLITIKA

Hlavnim cilem fondu je udrzitelné investovani, tj. mit pozitivni dopad (impact) na Zivotni prostfedi. Fond tak svym cilem pfesahuje ramec zmirfiovani Skod
na zivotnim prostfedi a snazi se byt katalyzatorem environmentalnich zmén. Primarnim environmentalnim cilem fondu je zmirnéni klimatickych zmén, ale
ke svému cili udrzitelnosti maze fond pfispivat i prostfednictvim jinych environmentalnich nebo socialnich cild. Fond si kromé snahy o udrzitelné
investovani klade za cil dosahnout zhodnoceni kapitalu prostfednictvim aktivni spravy portfolia, pficemz investuje do zelenych dluhopistu vydavanych
vladami a podniky v rozvinutych a rozvijejicich se zemich. Fond je omezen tim, Ze mize nakupovat pouze dluhopisy s Uvérovym ratingem doporu¢enym
pro investovani. Cilem Fondu je dosahnout co nejvy$$iho kapitalového rustu pfi pfiméfené toleranci rizika. Tohoto cile chce dosahnout alokaci svych aktiv
do zelenych dluhopis(, které jsou hlavni tfidou aktiv dostupnou na globalnich trzich s dluhopisy. Investi¢ni strategie fondu je zalozena na udrzitelném
vytvareni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobfe diverzifikované portfolio, které zohledriuje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni
charakteristiky drzenych aktiv. Za timto u¢elem nakupuje pfedevsim zelené podnikové a statni dluhopisy rozvinutych trhd vydané v cizich ménach a maze
drzet i zelené podnikové a statni dluhopisy rozvijejicich se trhd. Dluhopisové portfolio mize zahrnovat také kratkodobé a dlouhodobé dluhopisy s pevnou a
pohyblivou Urokovou sazbou vydané hypotecnimi Uvérovymi institucemi, jinymi Gvérovymi institucemi, obcemi nebo jinymi subjekty. Fond se zaméfuje na
udrzitelné investovani, kterého chce dosahnout pfedevsim, nikoliv vSak vyhradné, prostfednictvim pozitivniho vlivu na environmentalni faktory v ramci ESG
universa. Za timto UuCelem hodla investovat pfedevSim do statnich dluhopist vydanych zemémi s nizkou intenzitou emisi sklenikovych plynd, dobrym
pfistupem k svobodé a nizkou mirou poruSovani socialnich prav. Fond bude navic investovat do dluhopist vydanych spole€¢nostmi s nizkou ekologickou
stopou, které pfispivaji k feSeni globalnich environmentalnich problémd, jako je napfiklad pfechod na nizkouhlikové hospodarstvi nebo model obéhového
hospodafstvi. Pfi sestavovani portfolia Fondu se Spravce snazi dosahnout stfedni Urovné rizika. Pro investice do Fondu je doporu¢ena minimalni drover
limitu dluhového ratingu. Fond miZze uzavirat derivatové transakce za Ucelem zajiSténi. Fond muze rovnéz drzet dluhopisové programy kolektivniho
investovani bez pakového efektu.

PREHLED TRHU

Klicovou udalosti dubna bylo ne¢ekané oznameni Trumpovy administrativy o zavedeni tzv. recipronich cel — néktera z nich byla doasné pozastavena na
90 dni — , zatimco odvetna cla vuci Ciné prudce vzrostla na 145 %. Ackoli to zpo€atku vyvolalo vyprodej na trzich, dopady se ponékud zmirnily.
Spotiebitelska a podnikatelska diivéra sice prudce poklesla, ale z omezenych Udaji dostupnych za duben vyplyva, Ze ekonomika nezaznamenala
dramaticky pokles. Jadrova inflace, ktera zachycuje spotfebitelské vydaje, zlstala v bfeznu mirna a mezimésiéné vzrostla o 0,1 %, ackoli index ISM
vysko€il a vyrazné vzrostla i jednoleta inflacni o€ekavani spotfebiteld. Dvoji mandat Federalniho rezervniho systému, kterym je udrzeni 2% inflace a
maximalizace zaméstnanosti, by jej mohl brzy dostat do rozhodovacich potizi. Predstavitelé Fedu uvedli, Ze sou¢asna monetarni politika pfesSla do
vyckavaciho rezimu, dokud nebudou mit jasnéjSi pfedstavu o vyvoji, a Ze povazuji urokové sazby za pfiméfené. Za predpokladu, Ze se podafi zabranit
recesi, trh o¢ekava, ze se Fed zaméfi na cenovou stabilitu a v letoSnim roce snizi sazby pouze jednou, pravdépodobné ve &tvrtém CEtvrtleti roku 2025.
Vynosova kfivka v USA se stala strméjSi: dvoulety vynos se pfi zna¢né volatilité snizil o 30 bazickych bod(, zatimco tficetilety vynos statnich dluhopist
vzrostl 0 10 bazickych bod{. Némecka a britska vynosova kfivka byla rovnéz strméjsi, ale jejich dvouleté vynosy klesly o vice nez 35 bazickych bodu,
zatimco 30leté vynosy se snizily pfiblizné o 20 bazickych bodu. V sou¢asném nejistém prostfedi zlato ziskalo dalSich 5 % a na konci dubna uzavfelo na
urovni 3 289 USD/unci. Euro posililo vici americkému dolaru o 4,7 %, coz podle naSeho nazoru stale neni odivodnéno makroekonomickymi udaji.
Rizikova aktiva ziskala zpét velkou ¢ast svych dfivéjSich ztrat. Index S&P 500 je nyni jen asi 0 7,5 % nize nez na svém lednovém vrcholu, spready
dluhopisu s vy$sim rizikem (HY) se zUzily asi o 100 bazickych bodu a korporatni papiry investi¢niho stupné (IG) jsou jen asi o 25 bazickych bodu $ir§i nez
dosavadni uzsi urovné v tomto roce.

V uplynulém mésici jsme nadale pfevazovali urokoveé riziko portfolia. Dluhopisy eurozény by mély byt podpofeny zmirnénim inflaéniho vyhledu, k ¢emuz
by mohlo pfispét vyrazné posileni eura. V dubnu Evropska centralni banka dale snizila arokové sazby a v letoSnim roce oCekavame dalsi 2-3 snizeni
sazeb, coz by mohlo byt pro trh dluhopisti eurozény rovnéz podpdrnym faktorem.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostrfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Statni dluhopisy 61,27 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Korporatni dluhopisy 33,23 %
Referenéni index Fondu je ;?jr;c)i( nema stanoven referencni Hotovost, bézny Gget 5,53 %

Zavazky 0,00 %
Kod ISIN: HU0000732177

celkem 100,00 %
ZalozZeni: 08/05/2024

Derivatové produkty 0,00 %
Ména: EUR s .

Cista korekéni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv celého fondu: 1273 720 726 HUF

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

Cista hodnota aktiv fady El: 3119 228 EUR
BTPS 4 10/30/31 (Italska republika)

ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% (Rumunsko)
DISTRIBUTORI REPHUN 4% 2029/07/25 EUR (Madarsky stat)

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
mézice mégicﬂ 1 roky 2 roky 4 roky 5 let 1 3 4 5 6 7

~

Niz8i riziko Vy$S§i riziko

Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,003775 EUR
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HUNGARY

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 08/05/2024 - 04/30/2025

YTD 0,38 %
Od zalozeni (p.a.) 0,38 %
1 mésic 1,07 % 1,01
3 mésice 0,35 %
6 mésicl 0,91 % 1

0,99

09/01/2024 11/01/2024  01/01/2025  03/01/2025

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna zZivotnost)

Pravni prohlaseni

3,28 %
3,28 %

3,28 %

5,52 roku
6,45 roku

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spoleénosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



