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INVESTICNI POLITIKA

Cilem Fondu je tézit z globalnich megatrend(, které pfesahuji ramec hospodarskych cykld. Tyto trendy mohou zahrnovat demografické zmény (starnuti
spole¢nosti, rozvoj trhl), zvySeni efektivity v dusledku omezenych zdroji (obnovitelné zdroje, energeticka ucinnost), urbanizaci nebo dokonce
technologické inovace. Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilG prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fond obchodovanych na burze (ETF),
akcii a otevienych vefejnych investi¢nich fondd. Megatrendy jsou dlouhodobé zmény, které maiji trvaly dopad na nase socialni a ekonomické prostredi.
Fond se snazi podilet na rastu zisku akcii spole¢nosti, které by mohly byt vitézi téchto trend. Megatrendy jsou dlouhodobé procesy, které pfesahuji bézné
hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze Fond usiluje o
dlouhodoby rlst a ma zna¢nou expozici viéi akciovym trhiim, doporuéuje se rizikovym investorim s dlouhodobym horizontem. Aktiva Fondu jsou vedena v
eurech. Fond investuje pouze do investic, u nichz je nakladovy pomér niz$i nez 2,5 %, ale vzdy se snazi udrzet primérné poplatkové zatizeni
podkladovych nastroju kolektivniho investovani pod 1 %. Fond nema geografickou specifikaci, tudiz ani typicky ménovy mix. Cilova ména Fondu je proto
stejnd jako ména vyporadani referenéniho indexu (USD). Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v
cizich ménach. Fond mize zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice tim, Ze zaujme forwardové ménové pozice vici cilové méné, f{j.
benchmarkové méné vyporadani (USD). Spravce Fondu muze podle svého uvazeni v zavislosti na vyvoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v
jiné nez cilové méné uzavrenim zajistovacich transakci. Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za uc¢elem efektivni tvorby
portfolia fondu.

PREHLED TRHU

Americky akciovy trh v kvétnu zaznamenal rust, ktery byl podpofen solidnimi vysledky velkych technologickych spolecnosti a technickym ozivenim
vyplyvajicim z nizké pozice. Pozitivni sentiment signalizoval nékolikadenni rdst indexu S&P 500 a setrvavajici nakupy retailovych investor(, ktery vsak
nebyl doprovazen zajmem instituci, velké investi¢ni fondy spiSe vyckavaly. Na trh negativné pusobilo zesileni rétoriky obchodni valky, hrozby Donalda
Trumpa ohledné cel a vyckavaci postoj Fedu v ménové politice. Ackoli Udaje z odvétvi sluzeb a trhu prace zlstaly silné, nékteré makroekonomické
ukazatele a zpomaleni spotfeby domacnosti vyvolavaji obavy. VétSina odhadd HDP naznacuje pokles a také Fed zaujal vyCkavaci postoj. Podle slov
prezidenta centralni banky ,Eekani nic nestoji“.

V kvétnu pokraCovalo oziveni akciovych trhd po dubnovych oznamenich o celnich opatfenich. Ten byl podpofen pozitivnimi zpravami ohledné cel,
negativnim postojem, snizenim institucionalnich vah a také lepSimi makroekonomickymi udaji a pfedb&znymi zpravami firem. V kvétnu dostala novy
impuls narace umélé inteligence (Al), ktera byla i nadale hlavnim faktorem ovliviiujicim ceny v technologickém sektoru. Rist indexu Nasdag-100 v kvétnu
dosahl mésiéni urovné, ktera nebyla zaznamenana jiz rok a pll. U indexu S&P 500 byly vysledky za prvni Ctvrtleti vyrazné nad ocekavanim, americké
spole€nosti dokazaly i nadale vydélavat penize pfedevsim v technologickém sektoru, zvlasté pozitivni byl rdst poptavky po cloudovych sluzbach. Podle
zprav spolecnosti poptavka po datovych centrech nadale rostla, coz mize podpofit strukturalni rast tohoto sektoru. Americké technologické akcie s velkou
trzni kapitalizaci v prvnim ¢tvrtleti letoSniho roku pfekonaly o€ekavani v mife, jakou jsme nevidéli od tfetiho Ctvrtleti roku 2023. Snizovani nakladd v
souvislosti s adaptaci umélé inteligence teprve zacina, coz zarovenh mize pomoci trzbam. Kromeé toho se v tomto mésici velmi dobfe dafilo investicim do
uranovych dold, a to po prezidentském dekretu Donalda Trumpa, ktery chce urychlit schvalovani jadernych licenci a vystavbu jadernych elektraren.
Vyrazné vzrostly také naSe akcie v obranném sektoru. Po eskalaci Utok( a povoleni dodavek zbrani s dlouhym doletem Zapadnimi zemémi investofi jesté
méné véfi v moznost pfiméfi na Ukrajiné. Navic se objevily zpravy, Ze na summitu NATO v Haagu ve dnech 24. a 25. ¢ervna mudze byt rozhodnuto o
zvySeni rozpoctu na obranu az na 5 %. V ramci rastu akciového trhu jsme v kvétnu zvysili vahu defenzivnéjsich sektord, jako jsou napfiklad zdravotnickeé
spolecnosti.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 69,98 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 21,36 %
Referenéni index Fondu je 100% MSCI AC World Daily Total Statni pokladni¢ni poukazky 3,81 %
Return Net USD Index

Hotovost, béZny ucet 4,76 %
Koéd ISIN: HU0000705520

Zavazky -0,56 %
Zalozeni: 07/09/2007

Pohledavky 0,37 %
Ména: EUR .. . )

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,28 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 70 041 071 EUR celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady A: 7 365 554 EUR Derivatové produkty 6.46 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  0,014132 EUR &ista korekéni paka 106,44 %

Concorde Securities Ltd., Conseq Investment Management, a.s., Erste
Bank AD Podgorica, Erste Investment Plc., MBH Befektetési Bank Zrt,
OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank cPlc., SC Aegon ASIGURARI DE
VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary cPlc., Vienna
Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group, VIG Investment Fund
Management Hungary

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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Casovy ramec Vynos (%)

YTD -3,42 %
Od zalozeni (p.a.) 1,95 %
1 mésic 6,96 %
3 mésice -4,47 %
2024 21,90 %
2023 11,64 %
2022 -19,99 %
2021 14,16 %
2020 19,84 %
2019 25,33 %
2018 -16,47 %
2017 4,45 %
2016 -2,25 %
2015 6,77 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Zbozi dlouh. spotfeby 9%
Kom. sluzby 9%

Priimysl 11%

Ostatni 16% ‘

Finance 18%

Spottebni zboZi 7%

Inf. technologie 31%

Rozdéleni akcii podle zemi
Zépadni Evropa 19%
Asijské Tichomofi 9%
‘ Ostatni 4%
Severni Amerika 68%
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Benchmark

-3,10 %
5,72 %
6,21 %

-5,88 %

24,59 %

17,83 %

-13,19 %

28,48 %
6,17 %

30,05 %

-12,33 %
5,75 %
-0,30 %

8,61 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/09/2007 - 05/31/2025
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UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

21,62 %
20,22 %
16,73 %

17,18 %

0,01 roku
0,01 roku

Typ prostiedku

EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF

SPDR S&P Insurance ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF Acc

Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF

US T-BILL 08/07/25

Future of Defence UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

Investi¢ni fond
Investiéni fond
Investi¢éni fond
Investi¢éni fond

Investi¢ni fond

zero coupon

Investiéni fond
Investi¢ni fond
Investi¢éni fond

Partner / vydavatel
EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
SPDR S&P Insurance ETF
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF

Global X U.S. Infrastructure Development
ETF

USA 08/07/2025

Future of Defence UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

Platnost

5,30 %
4,34 %
4,01 %
3,93 %
3,84 %
3,82 %
3,55 %
341 %
3,32 %



VanEck Video Gaming and eSports UCITS

VanEck Video Gaming and eSports UCITS ETF Investi¢ni fond ETF

3,20 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohlednuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych list. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



