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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvorit akciovy fond, ktery maze tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych zvyklosti.
Fond se snazi dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do globalnich spole¢nosti, které mohou tézit z rastu a starnuti populace,
socialnich a ekonomickych zmén spojenych se zdravym zZivotnim stylem, urbanizaci, rozs$ifovanim vznikajici stfedni tfidy a socialnich zmén v globalni
ekonomice a ze zmén spotfebnich navykd vyvolanych demografickymi zménami.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondld obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investice jsou realizovany do spole¢nosti se silnymi zakladnimi ukazateli, které maji dobrou pozici pro vytvareni dlouhodobé
hodnoty a konkurenéni vyhody diky demografickym a socialnim zménam. Trendy souvisejici s demografickymi a socialnimi zmé&nami jsou dlouhodobé
procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem
k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého ristu a ma znac¢nou expozici vici akciovym trhim, doporucuje se investordm s vyssi ochotou riskovat a
dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

Americky akciovy trh v kvétnu zaznamenal rust, ktery byl podpofen solidnimi vysledky velkych technologickych spolecnosti a technickym ozivenim
vyplyvajicim z nizké pozice. Pozitivni sentiment signalizoval nékolikadenni rdst indexu S&P 500 a setrvavajici nakupy retailovych investor(, ktery vsak
nebyl doprovazen zajmem instituci, velké investi¢ni fondy spiSe vyckavaly. Na trh negativné pusobilo zesileni rétoriky obchodni valky, hrozby Donalda
Trumpa ohledné cel a vyckavaci postoj Fedu v ménové politice. Ackoli Uidaje z odvétvi sluzeb a trhu prace zlstaly silné, nékteré makroekonomické
ukazatele a zpomaleni spotfeby domacnosti vyvolavaji obavy. VétSina odhadd HDP naznacuje pokles a také Fed zaujal vyCkavaci postoj. Podle slov
prezidenta centralni banky ,Eekani nic nestoji“.

V kvétnu pokraCovalo oziveni akciovych trhd po dubnovych oznamenich o celnich opatfenich. Ten byl podpofen pozitivnimi zpravami ohledné cel,
negativnim postojem, snizenim institucionalnich vah a také lepSimi makroekonomickymi udaji a pfedb&znymi zpravami firem. V kvétnu dostala uméla
inteligence (Al) dalsi impuls, diky éemuz vzrostly zejména rastové sektory. Z hlavnich sektort tvoficich zakladni investiéni univerzum opét zaostaly sektory
zdravotnictvi a zakladnich spotfebnich zbozi, zatimco nadprimérné vysledky zaznamenaly sektory vyroby diskrecnich spotfebnich zbozi a financni
spolecnosti. Sektor zdravotnictvi byl tak v letoSnim roce dosud vyrazné zaostavajici, poté co Trump oznamil, ze chce prosadit snizeni cen |éku, a navic
akcie jedné z velkych spole€nosti tohoto sektoru, UnitedHealth, v tomto mésici zaznamenaly vyrazny propad. Cena akcii tohoto giganta v oblasti
zdravotniho pojisténi a nemocnic v letoSnim roce jiz klesla, poté co nahle odesel generalni feditel a bylo oznameno zru$eni letoSniho vyhledu zisku a proti
spole¢nosti bylo zahajeno vySetfovani vedené americkym ministerstvem spravedinosti kvuli podezfeni z podvodu v souvislosti s platbami v ramci
programu Medicare. V dusledku tohoto propadu je zdravotnicky sektor nyni nejlevnéjsi ve srovnani se svym historickym primérem, pfi¢emz se stale
ocekava dvouciferny rist zisku, a proto jsme mirné zvysili vahu tohoto sektoru v portfoliu.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostrfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 71,82 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 25,08 %
. o oy 0

Referenéni index Fondu je Ezzi nema stanoven referencni Hotovost, bézny Gget 3,13 %

Zavazky -0,11 %
Koéd ISIN: HU0000733019

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,06 %
ZalozZeni: 03/11/2024

Pohledavky 0,03 %
Ména: uUsD

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 1 627 330 USD Derivatové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady A: 91 819 USD Gista korekéni paka 100,00 %

DISTRIBUTORI

CIB BANK ZRT, Conseq Investment Management, a.s., Erste
Investment Plc., MBH Befektetési Bank Zrt, Raiffeisen Bank cPlc., VIG
Investment Fund Management Hungary

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
mézice mégl'cﬂ 1 roky 2 roky 3 roky 5 let 1 2 3 5 6 7

~

NizSi riziko Vyssi riziko

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,049713 USD Aktiva s podilem vy&8im nez 10 %
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)

YTD 2,46 %
Od zalozeni (p.a.) 4,05 %
1 mésic 1,25 %
3 mésice -1,94 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi

ZboZi dlouhodobé spotieby

20%

Finance 18%

Ostatni 3%
Spotrebni zboZi 23%

Zdravotnictvi 36%

Rozdéleni akcii podle zemi

Zépadni Evropa 24%

Ostatni 4%

Severni Amerika 66%

10 NEJVETSICH POzIC
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Benchmark

Asijské Tichomofi 6%

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 05/31/2025

1,08

1,05

04/01/2024 07/01/2024 10/01/2024 01/01/2025 04/01/2025

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna zZivotnost)

Partner / vydavatel

Platnost

14,76 %
13,94 %

13,94 %

0,00 roku
0,00 roku

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD

iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR

Pravni prohlaseni

Investi¢ni fond
Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond
Investi¢ni fond
Investi¢ni fond
Investicni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Staples
UCITS ETF

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF USD

iShares MSCI World Consumer Stapl Sector
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

9,22 %
9,01 %

8,75 %
8,51 %
4,47 %
4,23 %
4,14 %
4,08 %

4,06 %

3,96 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



