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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které se snazi dosahnout kapitalového ristu prostfednictvim aktivni spravy portfolia a investuje pfevazné do
americkych a evropskych spole€nosti. Investi¢ni portfolio se proto sklada z akcii na rozvinutych trzich, pfevazné z cennych papirti vydanych americkymi a
evropskymi spole¢nostmi a z kratkodobych statnich dluhopisd na rozvinutych trzich. Fond uplatfiuje aktivni politiku alokace aktiv. Pokud spravce fondu
povazuje podminky na kapitalovém trhu za nepfiznivé, snizi expozici vici akciim UpIné, aby ochranil kapital. Pokud se podminky na kapitalovém trhu jevi
jako idealni pro pfijeti akciové expozice, Spravce Fondu investuje aktiva Fondu pIné do akcii. V prdméru za cely trzni cyklus bude portfolio spravovat
akciovou alokaci ve vySi pfiblizné 70 %. Investi¢ni prostfedi Fondu se sklada z akcii a dluhopist rozvinutych zemi a penéznich trhu. Pro potfeby distribuce
hodla Fond drzet likviditu v bankovnich vkladech nebo kratkodobych statnich cennych papirech rozvinutych trht. Fond ma zpravidla v imyslu drzet ty akcie
z investi¢niho portfolia, které jsou povazovany za nejoblibené&j$i mezi obchodnimi partnery, zaméstnanci a investory. Spravce Fondu muze v pfipadé
preruseni rostouciho trendu snizit akciovou expozici nebo dokonce zcela omezit akciové portfolio. V takové situaci bude Fond ve svém portfoliu drzet
predevSim nastroje penézniho trhu v cizich ménach. V pfipadé rostouciho trzniho trendu a zvysSujiciho se globalniho rizikového potencialu bude Fond
investovat do akcii na vyspélych trzich, jak je uvedeno vySe. Fond investuje nejméné 80 % do aktiv vydanych a obchodovanych mimo Madarsko.

PREHLED TRHU

Prezident Trump 2. dubna oznamil vyrazné vyssi cla nez se oCekavalo viéi hlavnim obchodnim partnerdm. V dasledku toho index S&P 500 zaznamenal
nejvétsi tydenni propad od globalni pandemie v roce 2020, béhem jediného tydne klesl 0 9 % a béhem dvou dnu dokonce o 10,5 %. Podle oekavani
Federalniho rezervniho systému muize zavedeni cel zpomalit rist HDP a zvysit inflaci. DGvéra Ucastnikd trhu se otfasla vamerickych investi¢nich
nastrojich a poklesly nejen ceny akcii, ale i kurz dolaru a americkych statnich dluhopisti. Prudky narist vynosu 10letych americkych statnich dluhopisu
donutil Trumpovu viladu pfehodnoatit situaci a oznamila 90denni moratorium na vétSinu cel. Tento do€asny odklad vedl k ristu americkych akcii, které v
reakci na to vzrostly o téméf 6 %. Obavy z inflace a mozného dopadu pokracujici nejistoty na hospodarsky rust vSak pretrvavaly. Evropské trhy se také
nevyhnuly dopadu oznameni USA o zavedeni cel. Index Stoxx 600 klesl o vice neZ 8 % a na roéni bazi se dostal do zapornych &isel. Ugastnici trhu v8ak
nezavrhli moznost, Ze rlst brzdici dopad nové americké celni politky maze byt vyvazen ocekavanym narlstem rozpoctovych vydajd, zejména
vyznamnymi investicemi Némecka do obrany a infrastruktury. Trh oCekaval, Zze Evropska centralni banka pravdépodobné snizi urokové sazby, aby
zmirnila ogekavané ztraty ristu zplisobené cly, i kdyZ uginnost téchto opatfeni zlstava prozatim nejista. Hospodarské vyhlidky Ciny byly vazné ohroZeny
americkou celni politikou. Trh zaméfil svou pozornost na to, jak cla pfimo ovlivni ¢insky hospodarsky rust a zda vlada bude schopna ucinné provést
stimulaéni opatfeni k vyrovnani zpomaleni. Nejistota kolem obchodnich jednani a dopady na dodavatelské fetézce vyvolaly obavy o produktivitu a
ekonomickou stabilitu regionu. Fond v obdobi volatility kolem Dne osvobozeni nedrzel zadné americké akcie. Evropska ¢ast portfolia si mezitim vedla
pomeérné dobre diky nasi expozici na némecké akcie v oblasti infrastruktury a obrany (Siemens Energy, Heidelberg Materials, Rheinmetall).

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 58,50 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Statni pokladnicni poukazky 28,65 %
70% MSCI World Net Total Return Hotovost, bézny ucet 13,20 %
Referen¢ni index Fondu je EUR Index + 30% BBG Euro Tre 3 9
] Bills Index TR Index Value Unh Zavazky -0.35%
EUR Pohledavky 0,10 %
Kod ISIN: HU0000734652 Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,10 %
ZalozZeni: 08/07/2024 celkem 100,00 %
Ména: usb Derivatové produkty 20,81 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 10 247 758 497 HUF gista koreké&ni paka 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady Ul: 2699 504 USD Aktiva s podilem vy$sim nez 10 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 0,994110 USD US T-BILL 08/07/25 (USA)

DISTRIBUTORI

Concorde Securities Ltd.
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark

Cista hodnota aktiv na jeden list, 08/07/2024 - 04/30/2025

YTD -0,91 % 2,03 %
Od zalozeni (p.a.) -0,59 % 2,03 % 1,08
1 mésic 4,09 % 2,18 % 1,05
3 mésice -1,37 % 0,12 % 1,02
6 mésicu -0,29 % 2,03 %
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UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na o
. . 15,43 %
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-

na zakladé 1 roku 15,44 %
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 1543 %
zakladé 3 let e
Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 1543 %
zékladé 5 let e
WAM (vazena primérna splatnost) 0,10 roku
WAL (vazena primérna zivotnost) 0,10 roku

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



