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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investordm zajisti ro¢ni rast kapitalu nad referen¢ni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti splnéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za u¢elem dosazeni téchto cill muize fond investovat do riznych aktiv, pfedevsim
do akcii a dluhopist, ale muze také investovat do kolektivnich cennych papirli a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitd. Fond nema
zadnou geografickou specifikaci. Za u€elem dosazeni investi¢nich cill Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond Fidil pfedem
stanovenym rizikovym profilem. Investini strategie fondu je zaloZzena na udrzitelném vytvareni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobre
diverzifikované portfolio, které zohledruje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychazi z
modelu alokace aktiv, ktery pouziva spravce Fondu, tzv. investi¢ni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k ur€eni kombinace aktiv s nejlepSim
potencialem rizika a vynosu v daném okamziku hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout finanénich cila a cild
udrzitelnosti fondu prostfednictvim aktivniho vybéru akcii a dluhopist. Vybér akcii je zalozen na udrzitelném rdstu a vybira akcie spolecnosti, které jsou
schopny dosahovat lepsSich vysledkl jak z finanéniho hlediska, tak z hlediska rizik ESG, a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionafre. P¥i vybéru
dluhopisu se spravce fondu snazi maximalizovat podil zelenych dluhopistd s ohledem na trzni omezeni, s preferenci téchto cennych papir. Podil téchto
nastrojl a jejich slozeni se mize dynamicky ménit tak, aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s pfihlédnutim k pomérim uvedenym v bodé 14.

PREHLED TRHU

Nejvétsi udalosti mésice byl ,Den osvobozeni®, 2. dubna, kdy Donald Trump oznamil dlouho oéekavana obchodni cla. Mira cel byla vyS$Si nez pesimistické
scénare, coz vedlo k vyraznému propadu trhu. Po oznameni bylo napéti zmirnéno zpravami o odlozeni cel a vyjednavacimi iniciativami riznych zemi, ale
trh zdstal v Gtlumu. Kromé rostoucich obav z recese americké ekonomiky, akciové trhy nadale vykazovaly vysokou volatilitu a na dluhopisovych trzich se
vynos desetiletych americkych statnich dluhopisu zvySil na 4,6 %. Posledni Ctvrtletni zpravy, napfiklad slabé vysledky spole¢nosti UnitedHealth Group a
Pepsi, varuji, Zze problémy mohou mit i defenzivni sektory. Na druhou stranu spole¢nosti, které ziskaji néjakou vyjimku z cel, jako napfiklad Apple, mohou
byt schopny dosahnout lepSich vysledka.

Neékolik evropskych investi¢nich instituci vidi v souvislosti s poklesem trhu rostouci vyhlidky na recesi. O¢ekava se, Ze dluhopisové trhy budou nasledovat
trendy v USA a vynosy by mohly rist kvuli inflaénimu tlaku. Sektory obrany a infrastruktury mohou byt i nadale atraktivnéjs$i, protoze opatfeni na podporu
evropské ekonomiky by mohla dale zvysit vykonnost téchto sektort.

Fond Maraton uzavrel duben s mirnym nardstem. Na zacatku mésice vedlo oznameni vysokych americkych cel k dvoucifernému poklesu fady akciovych
trhd, ale do konce mésice veétSina index(i vzrostla nad uUrovné zaznamenané pfed oznamenim cel. Vykonnosti fondu tentokrat pomohla aktiva
dluhopisového i akciového typu. Na zacatku mésice jsme zvysili vahu akciovych nastroju, pfedevSim stfedoevropskych regionalnich akcii, a vyuzili tak
paniku na akciovych trzich. Nékteré z nich jsme na konci mésice realizovali, ale domnivame se, Ze dopad cel by mohl mit v nasledujicich mésicich na
akciové trhy negativni dopad. Primérna vaha akcii po odprodeji na konci mésice &inila pfiblizné 25%.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Raiffeisen Bank Zrt. Korporatni dluhopisy 32,70 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Statni dluhopisy 30,74 %
0, . . z ,
Referenéni index Fondu je 100% US SOOFR Compounded Kolektivni cenné papiry 12,20 %
Index + 1,7% .

Madarské akcie 10,99 %
Koéd ISIN: HU0000729587

Mezinarodni akcie 9,05 %
Zalozeni: 07/21/2022

Statni pokladniéni poukazky 4,06 %
Ména: uUsb . .

hypoteéni zastavni listy 0,87 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 24 191 838 563 HUF Zévazky 922 %
Cista hodnota aktiv fady Ul: 268 058 USD Hotovost, b&zny ucet 7.97 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: 1,295292 USD Pohledavky 1,24 %
DISTRIBUTORI Hodnota otevfenych derivatovych pozic -0,57 %
Conseq Investment Management, a.s. celkem 100,00 %

Derivatové produkty 56,62 %

Cista korek&ni paka 102,55 %

Aktiva s podilem vy$sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec

Vynos (%)

YTD 4,25 %
Od zalozeni (p.a.) 9,77 %
1 mésic 0,88 %
3 mésice 2,68 %
2024 7,60 %
2023 14,12 %

10 NEJVETSICH POZzIC

Typ prostiedku

Benchmark
2,02 %
2,82 %
0,50 %
1,50 %
3,58 %

1,59 %

ASSET MANAGEMENT

HUNGARY

OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/21/2022 - 04/30/2025

1,3

01/01/2023 01/01/2024

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-

na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na

zakladé 3 let

Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na

zakladé 5 let
WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vazena primérna zivotnost)

Partner / vydavatel

Platnost

01/01/2025

4,59 %

0,22 %

5,76 %

5,76 %

2,89 roku
3,48 roku

MNB250508

MNB250505

ROMANI EUR 2036/02/22 5,625%

BTPS 4 10/30/31

FRTR 1,75% 06/25/39

ROMANI EUR 2030/05/26 3.624%
Adventum MAGIS Zartkér( Alapok Alapja
SPGB 1 07/30/42

US T-BILL 08/07/25

REPHUN 4% 2029/07/25 EUR

Pravni prohlaseni

zero coupon
zero coupon
uro¢ené
urocené
urocené
urocené
Investiéni fond
uro¢ené

zero coupon
urocené

Madarska centralni banka

Madarska centralni banka
Rumunsko

Italska republika

Francouzska republika

Rumunsko

Adventum MAGIS Closed-End Funds
Spanélské kralovstvi

USA

Madarsky stat

05/08/2025
05/05/2025
02/22/2036
10/30/2031
06/25/2039
05/26/2030

07/30/2042
08/07/2025
07/25/2029

8,26 %
8,26 %
527 %
4,99 %
4,70 %
4,52 %
4,41 %
4,16 %
4,07 %
3,88 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



