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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvorit akciovy fond, ktery maze tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych zvyklosti.
Fond se snazi dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do globalnich spole¢nosti, které mohou tézit z rastu a starnuti populace,
socialnich a ekonomickych zmén spojenych se zdravym zZivotnim stylem, urbanizaci, rozs$ifovanim vznikajici stfedni tfidy a socialnich zmén v globalni
ekonomice a ze zmén spotfebnich navykd vyvolanych demografickymi zménami.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondld obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investice jsou realizovany do spole¢nosti se silnymi zakladnimi ukazateli, které maji dobrou pozici pro vytvareni dlouhodobé
hodnoty a konkurenéni vyhody diky demografickym a socialnim zménam. Trendy souvisejici s demografickymi a socialnimi zmé&nami jsou dlouhodobé
procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem
k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého ristu a ma znac¢nou expozici vici akciovym trhim, doporucuje se investordm s vyssi ochotou riskovat a
dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

Nejvétsi udalosti mésice byl ,Den osvobozeni®, 2. dubna, kdy Donald Trump oznamil dlouho o¢ekavana obchodni cla. Mira cel byla vyS$Si nez pesimistické
scénare, coz vedlo k vyraznému propadu trhu. Po oznameni bylo napéti zmirnéno zpravami o odlozeni cel a vyjednavacimi iniciativami riznych zemi, ale
trh zdstal v Gtlumu. Kromé rostoucich obav z recese americké ekonomiky, akciové trhy nadale vykazovaly vysokou volatilitu a na dluhopisovych trzich se
vynos desetiletych americkych statnich dluhopisu zvySil na 4,6 %. Posledni &tvrtletni zpravy, napfiklad slabé vysledky spole¢nosti UnitedHealth Group a
Pepsi, varuji, Zze problémy mohou mit i defenzivni sektory. Na druhou stranu spole¢nosti, které ziskaji néjakou vyjimku z cel, jako napfiklad Apple, mohou
byt schopny dosahnout lepSich vysledka.

Neékolik evropskych investi¢nich instituci vidi v souvislosti s poklesem trhu rostouci vyhlidky na recesi. O¢ekava se, Ze dluhopisové trhy budou nasledovat
trendy v USA a vynosy by mohly rist kvuli inflaénimu tlaku. Sektory obrany a infrastruktury mohou byt i nadale atraktivnéjsi, protoze opatfeni na podporu
evropské ekonomiky by mohla dale zvysit vykonnost téchto sektort.

Dubnova oznameni Donalda Trumpa o clech zpUsobila pohyby historickych rozmérd a pohyby jako na horské draze. Na zacatku mésice americky
prezident oznamil ,recipro¢ni cla“ na dovoz od obchodnich partnerd USA, podle kterych USA uvali cla ve vysi nejméné 10% na vSechny své obchodni
partnery (a jeSté vy$Si na zhruba Sedesat zemi s velkymi obchodnimi pfebytky s USA). Trumpovo oznameni zpusobilo na trzich velky otfes, volatilita
prudce vzrostla, akciové i dluhopisové trhy klesly, dolar se rovnéz propadl a doslo ke koordinovanému odlivu kapitalu z americkych aktiv. Sentiment se stal
velmi pesimistickym a vynosy dluhopist prudce stouply, coz mozna dosahlo prahu bolesti tvarct politiky, takze Trump pozastavil na 90 dni cla viuci zemim,
které neuplatnily vii¢i USA odvetna cla, coz vyvolalo prudky narust. Index S&P500 vzrostl 0 9,5 %, coz je nejvétsi jednodenni narast od krize v roce 2008.
Fond na za¢atku mésice utrpél mensi pokles, nez byl pramér trhu, a to diky své defenzivni expozici. Sektor zdravotnictvi se vSak vyvijel hare, pficemz
jednim z velkych opozdilct byla spole¢nost Novo Nordisk, kde jsme méli pocit, Ze velka ¢ast Spatnych zprav jiz byla zapocitana, a proto jsme v poloviné
meésice zvysili vahu v portfoliu.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 67,77 %
Hiavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 26,36 %
Referenéni index Fondu je ::1?12(:( nema stanoven referencni Hotovost, bé&zny ucet 5,87 %

Zavazky -0,10 %
Kod ISIN: HU0000733076

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,09 %
Zalozeni: 03/11/2024

Pohledavky 0,02 %
Ména: EUR

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 1553 531 USD Derivétové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady E: 158 174 EUR Gista korekéni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv na jeden list:  0,996876 EUR Aktiva s podilem vy&$im nez 10 %
DISTRIBUTORI V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

CIB BANK ZRT, Conseq Investment Management, a.s., MBH Befektetési
Bank Zrt, Raiffeisen Bank cPlc., VIG Investment Fund Management
Hungary
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 04/30/2025
YTD -7,30 %
1,15
Od zalozeni (p.a.) -0,27 %
1 mésic -4,82 % 1,1
3 mésice -11,94 %
O L 1,05
Rozdéleni akcii podle odvétvi
1

Zbozi dlouhodobé spotfeby

19% Finance 18%
0,95
Ostatni 6%

04/01/2024 07/01/2024 10/01/2024  01/01/2025 04/01/2025
Spotrebni zboZi 21%

o UKAZATELE RIZIK
Zdravotnictvi 36%

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

0,
zéKladé 1 roku 15,83 %
o .. . Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na o
Rozdéleni akcii podle zemi 2akladé 3 let 15,16 %
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 1516 %
zakladé 5 let e
Zapadni Evropa 22% e
L . WAM (vazena primérna splatnost) 0,00 roku
Asijské Tichomori 6%
Ostatni 6% WAL (vaZena prumérna zZivotnost) 0,00 roku
Jizni a Stredni Amerika
0%

Severni Amerika 66%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 9,08 %
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF Investiéni fond Xtrackers MSCI World Health Care UCITS 8,74 %
Xtrackers MSCI World Consumer ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Consumer ETF 8,35 %
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF Investi&ni fond )E(tTrf_iCkers MSCI World Consumer D UCITS 7.27 %
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF Investi¢ni fond Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF 4,39 %
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR Investi&ni fond 'EVTX,?:E“L’ng' World Health Care TR UCITS 4,33 %
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF Investi¢ni fond SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF 4,26 %
SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF Investiéni fond e g | Vorid Consumer Stapies 4,05 %
iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS Investieni fond iShares MSCI World Consumer Stapl Sector 350 %
ETF UCITS ETF ’
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD  Investiéni fond Lyxor MSCI World Healtn Care TR UCITS 3,37 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



