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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je podilet se na vykonnosti spole¢nosti, které tézi z ristu rozvijejicich se ekonomik, prostfednictvim zisk(i na burze nebo vyplat dividend, a to
pfimo (individualni investice do akcii) nebo nepfimo (ETF, podilové fondy), s pfihlédnutim k environmentalnim a socialnim kritériim a kritériim spravy a
fizeni spole€nosti. Fond neinvestuje pfimo do Cinskych spole€nosti na rozvijejicich se trzich. Geografické rozlozeni se Caste¢né Fidi specifikaci
rozvijejicich se trhit MSCI mimo Cinu s vyznamnou vahou v Asii (kromé& Ciny) a vahou v Evropé a Latinské Americe a &aste&né specifikaci rozvinutych trhd
MSCI s vysokou expozici vuéi rozvijejicim se trhim s vahou v USA a Evropé. Pouziti akciovych futures a indexovych transakci je rovnéz povoleno za
Ucelem zajisténi a efektivni tvorby portfolia fondu. Cilem fondu je téZit z hospodarského rustu na rozvijejicich se trzich. Fond bude tohoto cile dosahovat
predevsim prostfednictvim individualnich investic do akcii, nicméné mlze drzet nastroje kolektivniho investovani, pokud je to vhodné pro efektivni spravu
portfolia. Pfi vybéru akcii vénuje fond zvlastni pozornost souladu jednotlivych spole¢nosti se zasadami ESG, takze kromé analyzy finan¢nich faktor( berou
portfolio manazefi pfi investi¢nim rozhodovani v Gvahu také environmentalni a socialni faktory, a faktory tykajici se spravy a fizeni spole¢nosti. Spravce
fondu usiluje o vytvoreni portfolia, v némz pfevazuji spole¢nosti s pozitivnimi charakteristikami ESG, s pfevazenim spole¢nosti s vysokymi ukazateli ESG
oproti podnikim s nizkymi ukazateli ESG. Vzhledem ke strategii Fondu muze Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach.
Fond mlze zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice tim, Zze zaujme forwardové ménové pozice vuéi cilové méné, tj. benchmarkové méné
vyporadani (USD). Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Fond drzi sva aktiva
ve forintech. Hlavni strategii Fondu je zajistit Sirokou expozici na rozvijejicich se akciovych trzich (s vyjimkou Ciny) a expozici na rozvinutych trzich s
vysokou expozici na rozvijejicich se trzich a prekonat index rozvijejicich se trha, dasteéné mimo Cinu, a index rozvinutych trh(i s vysokou expozici na
rozvijejicich se trzich prostfednictvim aktivni alokace na akciové trhy. Aktivni strategie umozriuje fondu pfekonavat vykonnost referencéniho indexu. Rizikova
expozice fondu z hlediska jeho geografického rozloZeni je blizka referenénimu indexu. Primarnim investi¢énim nastrojem fondu jsou akcie, ale fond miize ve
svém portfoliu drzet také cenné papiry kolektivniho investovani a investice dluhopisového typu za ucelem zajisténi likvidity a mdze uzavirat smlouvy o
vkladech a repo obchody. Fond vyuziva derivaty pro ucely zajisténi a efektivniho Fizeni portfolia za u¢elem dosazeni svych investi¢nich cilt. Expozice vici
derivatovym smlouvam uzavienym za ucelem efektivniho fizeni portfolia nesmi pfekrocit 30 % &isté hodnoty aktiv Fondu.

PREHLED TRHU

Nejvétsi udalosti mésice byl ,Den osvobozeni®, 2. dubna, kdy Donald Trump oznamil dlouho oéekavana obchodni cla. Mira cel byla vyS$Si nez pesimistické
scénare, coz vedlo k vyraznému propadu trhu. Po oznameni bylo napéti zmirnéno zpravami o odlozeni cel a vyjednavacimi iniciativami riznych zemi, ale
trh zGstal v Utlumu. Kromé rostoucich obav z recese americké ekonomiky, akciové trhy nadale vykazovaly vysokou volatilitu a na dluhopisovych trzich se
vynos desetiletych americkych statnich dluhopist zvysil na 4,6 %. Posledni ¢tvrtletni zpravy, napfiklad slabé vysledky spole¢nosti UnitedHealth Group a
Pepsi, varuji, Zze problémy mohou mit i defenzivni sektory. Na druhou stranu spole¢nosti, které ziskaji néjakou vyjimku z cel, jako napfiklad Apple, mohou
byt schopny dosahnout lepSich vysledka.

Neékolik evropskych investi¢nich instituci vidi v souvislosti s poklesem trhu rostouci vyhlidky na recesi. O¢ekava se, Ze dluhopisové trhy budou nasledovat
trendy v USA a vynosy by mohly rist kvuli inflaénimu tlaku. Sektory obrany a infrastruktury mohou byt i nadale atraktivnéjsi, protoze opatfeni na podporu
evropské ekonomiky by mohla dale zvysit vykonnost téchto sektort.

Dubnova oznameni Donalda Trumpa o clech zpUsobila pohyby historickych rozmérd a pohyby jako na horské draze. Na zadatku mésice americky
prezident oznamil ,reciproéni cla“ na dovoz od obchodnich partnerd USA, podle kterych USA uvali cla ve vysi nejméné 10% na vSechny své obchodni
partnery (a jeSté vy$Si na zhruba Sedesat zemi s velkymi obchodnimi pfebytky s USA). Trumpovo oznameni zpusobilo na trzich velky otfes, volatilita
prudce vzrostla, akciové i dluhopisové trhy klesly, dolar se rovnéz propadl a doslo ke koordinovanému odlivu kapitalu z americkych aktiv. Sentiment se stal
velmi pesimistickym a vynosy dluhopist prudce stouply, coz mozna dosahlo prahu bolesti tviircu politiky, takze Trump pozastavil na 90 dni cla vici zemim,
které neuplatnily vi&i USA odvetna cla, coZ vyvolalo prudky narast. Mezi Cinou a USA véak vznikla skute&na situace, kdy se cla rozdavaiji, a celni valka se
nejvice vyostfila mezi témito dvéma zemémi, zaimco vici zemim Latinské Ameriky byla americka administrativa méné tvrda. V disledku toho se
mexickym akciim v dubnu dokonce podafilo vzrist, zatimco asijské trhy klesly. Fond mél v dubnu pfevazenou vahu v akciich stfedni a vychodni Evropy a
Recka.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 59,71 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 32,01 %
70% MSCI Emerging Markets ex Madarské akcie 2,50 %
Referenéni index Fondu je gg&%@%lwx[g xi?hDEI&dex * Hotovost, b&zny tGdet 5,77 %
b
Exposure Net Total Return Index Zavazky 0,04 %
Kod ISIN: HU0000723697 Pohledavky 0,03 %
Zalozent: 06/16/2020 Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,03 %
Ména: CzK celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 20 369 885 212 HUF Derivatové produkty 6,10 %
Cista hodnota aktiv Fady C: 6 624 383 CZK Gista korekéni paka 105,99 %

Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,139975 CZK Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

DISTRIBUTORI V portfoliu nejsou 2&dn4 takova aktiva
Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)
YTD -1,25 %
Od zalozeni (p.a.) 2,73 %
1 mésic 1,84 %
3 mésice -2,30 %
2024 7,26 %
2023 12,79 %
2022 -19,17 %
2021 -1,45 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Finance 24% Energetika 7%
Spotfebitelské produkty
7%
Prlimyslové podniky

' 7%
Ostatni 25%

Informacni technologie
31%

Rozdéleni akcii podle zemi

Tchaj-wan 17%
Jizni Korea 9%
Brazilie 4%
Stfedni a vychodni
Evropa 4%

Indie 18%

_A

Ostatni 19% Rozvinuté trhy s expozici

viidi rozvijejicim se trhim
28%

10 NEJVETSICH POzIC
Typ prostiedku
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Benchmark

0,06 %
5,24 %
3,12 %
-1,82 %
10,80 %
15,48 %
-16,54 %

-0,59 %

HUNGARY

ASSET MANAGEMENT

OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 06/16/2020 - 04/30/2025

1,3
1,2
1,1

1
0,9

0,8
01/01/2021

01/01/2022  01/01/2023 01/01/2024 01/01/2025

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 3 let

Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vazena primérna zivotnost)

Partner / vydavatel

Platnost

20,35 %
19,39 %
18,25 %

17,23 %

0,00 roku
0,00 roku

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF
Lyxor MSCI India UCITS ETF

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

iShares MSCI India UCITS ETF

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET

iShares MSCI Taiwan UCITS ETF

NVIDIA Corp

Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF

Apple Computer

Pravni prohlaseni

Investi¢ni fond
Investiéni fond
Investi¢éni fond
Investiéni fond
Investi¢ni fond
Investi¢ni fond
Akcie

Investi¢ni fond
Investi¢ni fond
Akcie

Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF
Lyxor MSCI India UCITS ETF

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
iShares MSCI India UCITS ETF
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
NVIDIA Corporation

Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS
Apple Computer Inc

9,03 %
7,27 %
6,98 %
4,52 %
4,35 %
4,29 %
4,05 %
3,91 %
3,55 %
3,38 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spoleénosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
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