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INVESTICNI POLITIKA

Fond se zaméfuje na investice na akciovych trzich v regionu stfedni a vychodni Evropy. Doporucuje se investoram, ktefi se chtéji podilet na dlouhodobé
vykonnosti spole¢nosti registrovanych na akciovych trzich v regionu. PFi sestavovani portfolia Fondu je primarnim hlediskem optimalizace celkového rizika
cennych papirt zahrnutych do Fondu. Za u¢elem snizeni rizika vybira spravce fondu cenné papiry, které budou zafazeny do portfolia, co nejobezietnéjsim
zpusobem. Analyzuije rizikove faktory cennych papir a sva rozhodnuti zaklada na podrobnych vypoctech. Fond se zaméfuje na nakup akcii spolecnosti ze
stfedo-vychodni evropského regionu (primarné Ceska republika, Polsko, Rakousko, Rumunsko, Madarsko, sekundarné Slovinsko, Chorvatsko,
Slovensko), ale mlze investovat i do akcii dalSich rozvijejicich se a rozvinutych zahrani¢nich spolecnosti a dalSich cennych papird kolektivniho
investovani. Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach. Fond muaze zajistit nékteré nebo
v8echny své ménové expozice tim, Zze zaujme forwardové ménové pozice vuci cilové méné. Spravce Fondu muze podle svého uvazeni v zavislosti na
vyvoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v jiné nez cilové méné uzavienim zajistovacich transakci. Kromé toho je povoleno pouzivat akciové
futures a indexové transakce za Ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Pro zajisténi likvidity mize fond investovat také do statnich dluhopisd vydanych
zemémi EU, OECD nebo G20. Fond drzi nejméné 80% svych aktiv v cennych papirech vydanych mimo Madarsko.

PREHLED TRHU

V unoru byl vyvoj na svétovych finan¢nich a kapitalovych trzich ovlivnén pfedevsim politikou Donalda Trumpa v souvislosti se zvySovanim cel. Americky
prezident uvalil vyznamna dovozni cla na Mexiko, Kanadu a Cinu, coZ zpo&atku vyvolalo silny odprodej na trzich. Nakonec oznameni o odkladu cel na
posledni chvili naladu zklidnilo, ale tento jev ndazorné ukazuje volatilitu trhu. Navzdory obchodnimu napéti americka ekonomika nadale vykazovala solidni
rdst, pficemz meziro¢ni rist spotfeby domacnosti pfesahoval 4 % a mirna inflace vytvarela pfiznivé prostfedi pro akciovy trh. V Evropé byl sentiment
investor( rovnéz ovlivnén Trumpovymi oznamenimi o clech a oekavanou reakci EU. Némecké a francouzské Udaje o inflaci byly o néco nizsi, nez se
ocekavalo, coz posililo o¢ekavani, Ze Evropska centralni banka (ECB) letos snizi sazby. V dusledku toho vynos dvouletych némeckych statnich dluhopist
v unoru klesl o bezprecedentnich 19 bazickych bodu. Caste¢né sehraly svou roli i némecké volby, v nichz AfD dosahla slabSich vysledkl, nez se
ocekavalo. Na akciovych trzich byly na americka cla citlivé zejména pramyslovy a automobilovy sektor, zatimco akciim v oblasti obrany a energetiky se
dafilo. O¢ekava se, ze tvarci politik EU pfipravi cilené obchodni kroky, které by mohly v pfistich mésicich zplsobit dalsi volatilitu.

Po silném lednu zakongily stfedoevropské trhy druhy mésic roku s velmi dobrou vykonnosti. Tentokrat se nejvice dafilo polskym akciim, ale vyrazny zisk
se podafilo zaznamenat i rakouskému akciovému trhu. Naopak madarsky, ¢esky a rumunsky trh zlstaly bez vétSich zmén. Z hlediska jednotlivych sektorl
se tentokrat nejlépe dafilo spoleCnostem z pramyslového a ropného sektoru, zatimco spole¢nosti z oblasti vefejnych sluzeb celkové klesaly. Fondu se
dafilo nejen v absolutnim vyjadreni, ale i v relativnim vyjadfeni ve vztahu k vynosu benchmarku. Castecné to bylo zplsobeno pfevazenim akciové pozice
Fondu, zejména v Polsku a Madarsku. Dobfe si vedly i jednotlivé expozice Fondu, které nejsou soucasti benchmarku, pfi¢emz spole¢nostem Wizzair,
Magyar Telekom, Dunahouse a Raiffeisen se podafilo vyrazné posilit. Jsme i nadale optimisticti vci stfedoevropskym akciim, coz doklada prevazeni na
konci mésice, nicméné se domnivame, Ze pFisti obdobi by mohlo byt volatilngjsi.

OBECNE INFORMACE

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary

STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 80,16 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Madarské akcie 13,13 %
45% MSCI Emerging Markets Statni dluhopisy 0,99 %

Poland Net Total Return Local o i i
Index + 15% MSCI Austria Net Kolektivni cenné papiry 0,00 %
Total Return + 15% MSCI 23V (& o
Referenéni index Fondu ie Emerging Markets Czech Republic Hotovost, bézny ucet 549 %
] Net Total Return Local Index + Pohledavky 0,37 %
15% MSCI Emerging Markets i o
Hungary Net Total Return Local Zavazky 0,13 %
Index + 10% MSCI Romania Net Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,01 %

Total Return

Kod ISIN: HU0000717392 celkem 100,00 %
. . 0,
Zalozeni: 09/01/2016 Derivatové produkty 12,35 %
s o o
Ména: CZK Cista korek&ni paka 113,72 %

Cista hodnota aktiv celého fondu:
Cista hodnota aktiv fady C:

Cista hodnota aktiv na jeden list:

DISTRIBUTORI

43 275 209 967 HUF
14 440 957 CZK

1,726661 CZK

Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria,

Patria Finance, a.s.

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec

Vynos (%)

YTD 13,79 %
Od zalozeni (p.a.) 6,64 %
1 mésic 4,88 %
3 mésice 15,28 %
2024 8,82 %
2023 33,53 %
2022 -23,42 %
2021 24,47 %
2020 -11,79 %
2019 6,30 %
2018 -10,74 %
2017 19,60 %
Rozdéleni akcii podle zemi

Ceska republika 14% Madarsko 14%

Rakousko 16%

Polsko 45%

10 NEJVETSICH POzIC

Rumunsko 8%

Jiné 3%

Benchmark

13,11 %
7,30 %
4,47 %

15,47 %

11,48 %

32,26 %

-20,65 %

24,51 %

-11,61 %
7,38 %
-10,42 %

18,61 %

1,8
1,6
1,4
1,2
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VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 09/01/2016 - 02/28/2025

01/01/2023 01/01/2025

UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

13,61 %
12,30 %
19,22 %

21,61 %

0,07 roku
0,08 roku

Typ prostfedku

WIG20 INDEX FUT Mar25 Buy
Erste Bank

OTP Bank torzsrészvény

CEZ

PKO Bank

Bank Pekao SA

Polski Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Komercni Banka

omv

Pravni prohlaseni

derivat

Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie

Partner / vydavatel Platnost
Erste Bef. Hun 03/21/2025
ERSTE Group Bank AG Austria
OTP Bank Nyrt.

CEZAS

PKO Bank Polski SA

Bank Pekao Sa

PL Koncern Naftowy

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Komercni Banka A. S.

OMV AV

9,32 %
9,00 %
7,96 %
7,44 %
721 %
5,03 %
4,67 %
4,08 %
4,05 %
3,78 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



