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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurdpai régioé részvénypiacokon valo befektetés. Azon befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei
optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekint6bben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezbirél, és mélyrehatd szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.

Az Alap a koOzép-eurépai régidé (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia,
Horvatorszag,Szlovakia) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kilfoldi vallalatok
részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap stratégiajabol adédéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet.
Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal az Alap céldeviza-6sszetételével, azaz a benchmark aktualis
elszamolasi deviza-6sszetételével (CEE régids devizak) szemben. A vagyonkezel® diszkrecionalis joga, hogy a piaci folyamatok fliggvényében az Alap a

hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan. A likviditas
biztositasanak érdekében az Alap az EU, OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba is fektethet Az Alapban egyedi befektet6i dontések
meghozatalara nincs lehetéség.

szamu melléklete alapjan torténik.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban a globalis pénz- és tékepiacok mozgasait leginkabb Donald Trump vamemelési politikaja hatarozta meg. Az Egyesiilt Allamok elndke jelentés
importvamokat vezetett be Mexikéval, Kanadaval és Kinaval szemben, amelyek hatasara a piacok kezdetben erés eladasi hullammal reagaltak. Végul az
utolso pillanatban bejelentett vdamhalasztasok enyhitették a hangulatot, de a jelenség jol mutatja a piac volatilitasat. A kereskedelmi fesziltségek ellenére
az amerikai gazdasag tovabbra is stabil ndvekedést mutatott, a lakossagi fogyasztas 4% feletti éves ndvekedése és a visszafogott inflaciéo kedvezd
kornyezetet teremtett a részvénypiac szamara. Eurépaban a befektetdi hangulatot szintén Trump vamiigyi bejelentései és a varhatdé EU-s valaszlépések
hataroztak meg. A német és francia inflaciés adatok a vartnal kissé alacsonyabbak lettek, ami erdsitette az Eurépai Koézponti Bank (EKB) idei
kamatcsOkkentési varakozasait. A német kétéves allamkotvény hozama ennek hatasara rég nem latott mértékben, 19 bazisponttal csdkkent februarban.
Ebben kozrejatszott a német valasztasok, ahol az AfD a vartnal gyengébben szerepelt. A részvénypiacokon az ipari és autdipari szektor kiléndsen
érzékenyen reagalt az amerikai vamokra, mig a védelmi és energetikai részvények jol teljesitettek. Az EU-s dontéshozok varhatdan célzott kereskedelmi
valaszlépéseket készitenek el6, amelyek tovabbi volatilitast okozhatnak a kévetkezd hénapokban.

Az er6s januar utan a kézép-eurdpai piacok rendkivll j6 teljesitménnyel zartak az év masodik hénapjat is. Ezuttal a lengyel részvények teljesitettek a
legjobban, de az osztrak részvénypiac is jelentés mértékben tudott emelkedni. A magyar, a cseh és a roman piacok ellenben nem mutattak érdemi
mozgast. Szektoralisan ezuttal az ipari és az olajszektor vallalatai teljesitettek kimagasléan, mig a k6zm( vallalatok 6sszességében estek. Az Alap nem

lengyel és magyar fellilsulynak volt kdszonhet6. Jol teljesitettek az Alap egyedi nem-benchmark kitettségei is, igy a Wizzair, a Magyar Telekom, a

Dunahouse és a Raiffeisen is jelentés mértékben tudott emelkedni. Tovabbra is optimistak vagyunk a kézép-eurdpai részvényekre, amit jol mutat a honap
végi felllsuly, ugyanakkor a kdvetkezé id6szak véleménylink szerint mar volatilisebb lehet.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoéz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 80,16 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Magyar részvenyek 13,13 %
Vezet6 forgalmazo: Magvarorszag Zrt :
gy g4 Allamkstvények 0,99 %

45% MSCI Emerging Markets

Poland Net Total Return Local Kollektiv értékpapirok 0,00 %
Index + 15% MSCI Austria Net i ) 0
Total Return + 15% MSCI Szamlapénz 549%
. o Emerging Markets Czech Republic Kévetelé 037 %
Benchmark Osszetétele: Net Total Return Local Index + oveleles ’ °
15% MSCI Emerging Markets Kotelezettség -0,13 %
Hungary Net Total Return Local ) o L 0
Index + 10% MSCI Romania Net Nyitott derivativ poziciok értéke -0,01 %
Total Return Osszesen 100,00 %
ISIN kod: HU0000717392 Szarmaztatott Ugyletek 12,35 %
. 2016.09.01 Nett6 korrekcios tokeattétel 113,72 %
Devizanem: CzK

A teljes alap netto eszkdzértéke:
C sorozat netté eszkdzértéke:
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:

FORGALMAZOK

Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria,

Patria Finance, a.s.

43 275 209 967 HUF
14 440 957 CZK
1,726661 CZK

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszk6z a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 13,79 %
indulastol 6,64 %
1 hénap 4,88 %
3 hénap 15,28 %
2024 8,82 %
2023 33,53 %
2022 -23,42 %
2021 24,47 %
2020 -11,79 %
2019 6,30 %
2018 -10,74 %
2017 19,60 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa

Cseh Koztarsasag 14% Magyarorszag 14%

Romania 8%

Ausztria 16%

Lengyelorszag 45%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

egyéb 3%

Benchmark

13,11 %

7,30 %
4,47 %
15,47 %
11,48 %
32,26 %
-20,65 %
24,51 %
-11,61 %
7,38 %
-10,42 %

18,61 %

1,8
1,6
1,4
1,2

1

0,8
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MAGYARORSZAG

ALAPKEZELO

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.09.01 - 2025.02.28

2023.01.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

13,61 %
12,30 %
19,22 %

21,61 %

0,07 év
0,08 év

Eszkdz tipusa

WIG20 INDEX FUT Mar25 Vétel
Erste Bank

OTP Bank torzsrészvény

CEZ

PKO Bank

Bank Pekao SA

Polski Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Komercni Banka

omv

Jogi nyilatkozat

derivativ
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsaté Lejarat
Erste Bef. Hun 2025.03.21.
ERSTE Group Bank AG Austria
OTP Bank Nyrt.

CEZAS

PKO Bank Polski SA

Bank Pekao Sa

PL Koncern Naftowy

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Komercni Banka A. S.

OMV AV

9,32 %
9,00 %
7,96 %
7,44 %
721 %
5,03 %
4,67 %
4,08 %
4,05 %
3,78 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



