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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfélidt hozzon Iétre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6zé eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkodzoOket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozéd
eszkozcsoportok szabadon valtoztathatok egy el6re meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkil. Az Alap befektetési stratégidja a fenntarthatd
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne
lIévé eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacids stratégidja az Alapkezel6 altal alkalmazott eszkdzallokaciés modellre, a
Befektetési 6rara épll, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal
rendelkez6 eszkdz Osszetételt. Az eszkdzallokacio mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és kotvénykivalasztas segitségével kivanja elérni az Alap
pénzligyi és fenntarthatdsagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthatdé névekedés, olyan vallalatok részvényeinek kivalasztasa, melyek mind
pénzigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan részvényesi értéket teremtve. A kdtvénykivalasztas
soran az Alap kezel6je a z6ld koétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A
fenti eszk6zok aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok
figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

A medvék domindltak az amerikai részvénypiacokat marcius elsé felében, minden jelentés részvényindex esett. Az amerikai részvénypiac teljes
kapitalizacioja 4 ezer milliard dollarral csékkent, ennek az oriasi 6sszegnek a jelents része az eurdpai piacokon landolt. Egyelére nehéz megallapitani,
hogy Amerika csak korrekcion ment at, vagy egy tengerentuli medvepiac kezdetének vagyunk tanui, de az biztos, hogy az ,American exceptionalism”,
azaz Amerika kivételességébe vetett hit most nem érvényesiilt. Makrogazdasagi szempontbdl sem egyértelm(i, merre halad az Egyesilt Allamok. A
ndvekedés tovabbra is erés, ugyanakkor példaul a lassuld lakossagi fogyasztassal gyengllésre utald jegyek is mutatkoznak. Az inflacié makacsabb, mint
amire a jegybank szerepét betdlté Fed szamitott, ami korlatozza a kamatcsdkkentési lehetéségeket. Eurdpa viszont rendkivili lendlletet kapott: az
amerikai t6zsdei eladasi hullam utan sok befektetd kereste az alul értékelt eurdpai részvényeket. Jelentés pénzek érkeztek a védelmi szektor vallalatainak
részvényeibe az orosz-ukran haboru bizonytalan kimenete, valamint a varhatéan névekvé védelmi kiadasok miatt. A német DAX t6zsdeindex torténelmi
csucsra emelkedett, amit a német gazdasagpolitikai fordulat és az ezzel jaré6 massziv infrastrukturalis és védelmi kiadasok elfogadasa tamogatott. A
hosszu lejaratu kotvény hozamok csdkkentek, az euré pedig, részben az amerikai dollar gyengulése miatt, er6sodott.

Az Alap nagyjabdl a hénap eleji szintek koriil zarta a marciust, ezzel er6s negyedévet sikerllt zarnia. Az Alap havi teljesitményéhez szinte kizarélag a
kozép-eurdpai régios vallalatok részvényei jarultak hozza. Ezen belll is a bankszektor, az ANY Biztonsagi Nyomda, valamint OMV részvényei tettek hozza
a legtdbbet az Alap teljesitményéhez. A fejlett piaci részvények sulya tovabbra is nagyon alacsony volt, és f6ként a nyugat-eurdpai részvények dominaltak,
az amerikai piacokat tovabbra is draganak gondoltuk. A részvényekkel szemben ezuttal az Alap koétvénykitettsége rontotta le az Alap 6sszteljesitményét.
Mind a nyugat-eurépai, mind pedig a roman hosszu kétvények gyenge hénapot zartak, a ndvekvé kéltségvetési koltekezés nem tett jot ezen papiroknak. A
részvénysuly a hénap soran 30% korlil mozgott, a fedezetlen devizakitettséget némileg noveltik, igy 30% felett volt a hénap végén az eurd és dollar
kitettsége az Alapnak.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 28,70 %
. } VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 19,89 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Kollektiv értékpapirok 12,35 %
Benchmark Gsszetétele: 100% WIBOR o/n + 1,7% L i
Nemzetkozi részvények 11,86 %
ISIN kod: HU0000714910 Magyar részvények 10,60 %
Indulas: 2015.10.06 Kincstarjegyek 4,24 %
Devizanem: PLN Jelzaloglevelek 0,90 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 23 993 358 177 HUF Szamlapénz 11,22 %
P sorozat nettd eszkozértéke: 7 419 249 PLN Kovetelés 0,34 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,344124 PLN Kotelezettség -0,27 %
FORGALMAZOK NyitOtt derivativ pOZiCiék értéke 0,1 7 %
Raiffeisen Bank Zrt., Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Osszesen 100,00 %
Group Szarmaztatott ligyletek 45,29 %
Nettd korrekcios tékeattétel 106,24 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2015.10.06 - 2025.03.31

YTD 3,29 % 1,78 %

14
indulastol 3,17 % 1,75 %

1,3
1 hénap -0,08 % 0,62 %
3 hénap 3,29 % 1,78 % 1,2
2024 9,80 % 6,75 % 1,1
2023 17,63 % 4,28 % 1
2022 -15,39 % 2,22 % 0.9
2021 3,76 % -0,60 %
2020 -0,33 % 0,41 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
2019 9,34 % 0,23 %
2018 -3,60 % 0,31 %
2017 4,78 % 0,20 %
2016 5,99 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 3,56 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 013 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 7129
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 849 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 2,72 év
WAL (atlagos élettartam) 3,26 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

MNB250403 zéro6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2025.04.03. 7,50 %
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% kamatozo Roman Allam 2036.02.22. 5,31 %
FRTR 1,75% 06/25/39 kamatozo Francia Allam 2039.06.25. 4,57 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% kamatozo Roman Allam 2030.05.26. 4,53 %
Adventum MAGIS Zartkérii Alapok Alapja tbg’lfg'a‘f::)é; é‘;gy' kockézatl A jventum MAGIS Zartkéri Alapok 442 %
US T-BILL 08/07/25 zéro kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.08.07. 4,27 %
SPGB 1 07/30/42 kamatozo Spanyol Allam 2042.07.30. 4,04 %
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2029.07.25. 3,85 %
BTPS 4 10/30/31 kamatozo Olasz Allam 2031.10.30. 3,21 %
OTP Bank torzsrészvény részvény OTP Bank Nyrt. 2,94 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



